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|.DECLARATION DE LA PERSONNE PHYSIQUE RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER
SEMESTRIEL

[I.1 Responsable du rapport financier semestriel

M. Frédéric Rose, Président -Directeur Général laenison.

11.2 Attestation

« J'atteste qu'a ma connaissance les comptes péésegans le rapport financier semestriel sont istabhformément
aux normes comptables applicables et donnent uagerfidéle du patrimoine, de la situation finaneiét du résultat
du Groupe Thomson, et que le rapport semestrigtidité présente un tableau fidéle des événemeng®itants
survenus pendant les six premiers mois de I'exereicleur incidence sur les comptes semestrieks,pdacipaux
risques et incertitudes pour les six mois restarltekercice et des principales transactions gudrges liées. »

M. Frédéric Rose
Président -Directeur Général de Thomson.
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Il .RAPPORT SEMESTRIEL D’ ACTIVITE

II.1. Présentation des résultats du Premier Semestr2009 publiés le 27 juillet 2009

Par communiqué de presse en date du 27 juillet,28080ciété a publié ses résultats du premier seen2009. La
Société annonce un résultat des activités poussiawvant résultat financier et impdts (EBIT) dendillions d’euros,

contre 21 millions d’euros pour I'exercice précédém chiffre d'affaires du premier semestre 20@ese a 1 801
millions d’euros, contre 1 835 millions d’euros premier semestre 2008. Les charges financieregradte 10

millions d’euros, contre 73 millions d’euros polexercice précédent. Les charges d'imp0ts se mo&6 millions

d’euros au premier semestre 2009, contre 18 mdlidieuros au premier semestre 2008. Les pertesaciastés

arrétées ou en cours de cession s’élévent a 32@maild’euros. En tenant compte des facteurs décritlessus, la
perte nette du Groupe au premier semestre 2008ta885 millions d’euros, comparée a la perte né&el 82 millions
d’euros du premier semestre 2008.

Le chiffre d'affaires et les résultats publiés leaGroupe pour les activités poursuivies sont V&nentre d’'une part les
trois divisions opérationnelles — Technicolor, Tlsmm Connect et Technologie et d'autre part, lestfons centrales
et autres activités.

Le 28 janvier 2009, Thomson a annoncé que, daoadee de la nouvelle stratégie du Groupe, certanigités non-
stratégiques allaient étre cédées. Suite a cetiisioé, les activités Grass Valley et Technicoloedih Networks
(TMN) sont désormais classées au sein des actaitéges ou en cours de cession selon IFRS 5.

Le tableau ci-aprés présente les résultats putbliésroupe.

Résumé des résultats semestriels 2009 (non-audités)

En millions d’euros sauf mention contraire 1H 2008 1H 2009 Variation, &
taux publiés
Chiffre d’affaires Technicolor 814 797 (2,1)%
Variation, a taux de change constants (6,3)%
Chiffre d’affaires Thomson Connect 6B9 732 +6,2%
Variation, a taux de change constants 2,8%
Chiffre d’affaires Technologie 181 195 +7,9%
Variation, a taux de change constants 5,6%
Fonctions centrales et autres 151 77 (48,9)%
Variation, a taux de change constants (52,00%
Chiffre d’affaires net des activités poursuivies 1835 1801 (1,9)%
Variation, a taux de change constants (5,5)%
Dont nouveau périmétre 1690 1730 +2,4%
Variation, a taux de change constants (1,2)%
EBIT+D&A 136 156 +14,0%
En % du chiffre d’affaires 7.4% 8,7% +1,3 pts
EBIT des activités poursuivies 21 51 +30
Charges financiers nettes (73) (10) +63
Résultat des sociétés mises en équivalence (1) (1) 0
Impét sur les résultats (18) (36) (18)
Résultat net des activités poursuivies (71) 4 +75
Résultat net des activités arrétées ou en coucssigon (111) (329) (218)
Résultat net, part du Groupe (182) (325) (143)
Flux de trésorerie d’exploitation* (109) (239) (130)
Dette financiére nette 1315 2311 +996

* Le flux de trésorerie d'exploitation est définomme le flux de trésorerie opérationnel des aésvidlu Groupe
moins : la variation du besoin en fonds de roulaméet variations des autres actifs et passifs)ingpéts, les charges
financiéres et les charges non-récurrentes, impaleatarésorerie.
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Indicateurs ajustés (non-audités)

Thomson présente, en plus des résultats publidéanst le but de fournir une vue plus comparabléédelution de sa
performance opérationnelle, un ensemble d’indicatajustés qui excluent les charges de restruaioradt les
dépréciations d’actifs.

En millions d’euros sauf mention contraire 1H 2008 1H 2009 Variation, &
taux publiés

Dépréciations d'actifs et charges de restructunatio

inclues dans I'EBIT et 'EBIT+D&A des activités 36 33 (3)

poursuivie

EBIT+D&A ajusté 173 189 +16

EBIT+D&A ajusté en % du chiffre d’affaires (%) 9,4% 10,5% +1,1 pt

EBIT ajusté 57 84 +27

EBIT ajusté en % du chiffre d’affaires (%) 3,1% 4,7% +1,6 ptg

Dépréciations d'actifs et charges de restructunatio
inclues dans les activités arrétées et en coucgson

Résultat net ajusté, part du groupe* (B9) (20) +69

57 272 +215

* Le résultat net ajusté est défini comme le régulet avant dépréciations d’actifs et chargesdeucturation.

Eléments clés du premier semestre 2009

» Le chiffre d’affaires des activités poursuiviesdauxieéme trimestre 2009 a atteint 886 millions ddsyen recul
de (10,6)% a taux de change courants et de (1238)ax de change constants par rapport a la mérnwpéle
'année derniere. Le chiffre d’affaires du nouvegmrimetre au deuxiéme trimestre 2009 a diminué6d@% a
taux de change courants et de (8,1)% a taux degeheonstants par rapport au deuxieme trimestre .2088
différence entre les évolutions de chiffre d'afégird’'une année sur I'autre pour les premier etigeux trimestres
2009 provient d’'un écart important du chiffre d&fes entre les deux premiers trimestres 2008 a&om du
calendrier de livraison des produits a un clienTHemson Connect. Sur une base séquentielle, fieectiaffaires
du second trimestre 2009 a montré une légére augtimma taux de change constants par rapport eier
trimestre 2009.

» Le chiffre d'affaires des activités poursuivies premier semestre 2009 a diminué de (1,9)% a taushdage
courants et de (5,5% a taux de change constantsrgpport a la méme période de I'année derniére,
principalement du fait de la sortie des activités tdléphonie résidentielle. Le chiffre d’affaires douveau
périmétre s’est inscrit en hausse de 2,4% a taughdege courants et en baisse de (1,2)% a tawhalege
constants par rapport au premier semestre 200%nicator a souffert d’'une forte baisse des volurdes
réplication de SD-DVD, mais a bénéficié de tendangesitives dans les activités Services de filmsleeta
résistance des activités de Services de gestiocodtenu et de Services de distribution de cont@memson
Connect a affiché une croissance de son chiffrfad’as au premier semestre 2009, bénéficiant ddemande
soutenue et d’'un prix moyen de vente globalemeitist Le chiffre d’affaires de Technologie a prageede 5,6%

a taux de change constants, grace a la croissanctivité Licences.

e Malgré une baisse du chiffre d'affaires, le Groupeenregistré une progression de 20 millions d’eudes
'EBIT+D&A des activités poursuivies, a 156 millisrd’euros, soit une marge de 8,7% au premier seen2809.
Cet accroissement de marge de 1,3 points a résuitéipalement d’'une amélioration du mix, des mesule
réduction de colts et d'efficacité opérationnebms'ensemble des activités. Ajusté des déprécisti’actifs et
des charges de restructurations, 'EBIT+D&A ajustétteint 189 millions d’euros, soit une haussemndege de
1,1 points. Le résultat des activités poursuivieenacharges financiéres et impdts a atteint 5fiand d’euros au
premier semestre 2009 par rapport a 21 millionsrd'® au premier semestre 2008.

» La perte nette part du Groupe s’est établie a 3@®md’euros au premier semestre 2009, reflétamt hausse
des dépréciations d’actifs et des charges de ostaiions par rapport au premier semestre 2008aiR® de ces
charges, la perte nette ajustée a atteint 20 mdllid'euros au premier semestre 2009, en amélioratéo 69
millions d’euros par rapport au premier semesti@820eflétant une hausse de I'EBIT des activitésrpaivies et
de moindres charges financiéres, atténuées paranoissement de la charge d'imp6t différé.
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« Le flux de trésorerie opérationfeles activités poursuivies a atteint 63 millionsutos au premier semestre 2009,
comparé a 51 millions d’euros au premier semesifiIB2Thomson a généré un flux de trésorerie d’étgiion
négatif de (239) millions d’euros au premier seme009 par rapport a (109) million d’euros au peEm
semestre 2008. Le flux de trésorerie d’exploitatitas activités poursuivies a atteint (172) milliatisuros au
premier semestre 2009, principalement du fait degimentation non-récurrente du besoin en fond®ulement
enregistrée au premier trimestre 2009, liée agiement du cycle de paiement des fournisseurs andtitons
contractuelles. Le flux de trésorerie d'exploitatides activités arrétées ou en cours de cessigh r&tement
amélioré, a (67) millions d’'euros au premier semeef009 par rapport a (150) millions d’euros aunpes
semestre 2008 principalement du fait de la soggeattivités Audio-Video et Accessoires.

» La dette financiére nette était de 2 311 millioreudbs au 30 juin 2009, quasiment stable par rapnoniveau de
2 357 millions d'euros enregistré a la fin du premrimestre 2009. La position de trésorerie duupeos’est
établie a 511 millions d’euros au 30 juin 2009, mEport a 586 millions d’euros a la fin du prentieémestre
20009.

Revue par Division des résultats du premier semesir2009

Technicolor

Le chiffre d’affaires du trimestre est présentéfoomément aux normes IFRS et n'inclut donc pastgwités arrétées
ou en cours de cession. Au premier semestre 208@)nicolor avait enregistré un chiffre d’affaires @06 millions

d’euros, dont 92 millions d’euros provenaient detiviiés Réseaux de Diffusion Professionnelle (@palement PRN
et Screenvision) considérées depuis comme destéstarrétées ou en cours de cession. L'EBIT déieolor au

premier semestre 2008 était de (34) millions d’sumont (6) millions d’euros provenaient d'actigitéonsidérées
depuis comme des activités arrétées ou en coursshion.

En millions d’euros Q2 2008 Q2 2009 H1 2008 H1 2009
Chiffre d’affaires 407 387 814 797
Variation, a taux publiés (%) (4,7)% (2,1)%
Variation, a taux de change constants (%) (8,9)9 (6,3)%
EBIT+D&A 54 58
Variation, a taux publiés (%) 7,5%
En % du chiffre d’affaires (%) 6,6% 7,3%
EBIT+D&A ajusté 68 77
Variation, a taux publiés (%) 12,4%
En % du chiffre d’affaires (%) 8,4% 9,7%
EBIT (28) 9
En % du chiffre d’affaires (%) (3,5)% (1,1)%
EBIT ajusté (14) 9
En % du chiffre d’affaires (%) 1,7M% 1,1%

Malgré un déclin de 22% des volumes de réplicatlenDVD et un environnement économique qui a pesdesu
financement de la production cinématographiquaietes sorties de films, Technicolor a limité leukde son chiffre

d’'affaires a (6,3)% au premier semestre 2009 a thnchange constants par rapport au premier seam2e08.

Technicolor est parvenu a compenser en grandesparipact sur la marge de la baisse des volumeépliation de

SD-DVD et d’'une activité plus faible en productietnpost-production par :

- Une bonne tenue des activités de distribution stvddumes stables de duplication de bobines de fiwec un
effet mix plus favorable qu'au premier semestre®00

- Une poursuite de la croissance dans les Servicgest®n du contenu et une stabilité des Servieedistribution
de contenu.

! EBIT+D&A moins dépenses d'investissement et charges de restructuration.
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La marge d’EBIT+D&A ajusté de Technicolor a augnéede 1,3 points au premier semestre 2009 par ragpor
premier semestre 2008. Les Services aux créateuitenu ont bénéficié de la forte croissanceStsices de
gestion du contenu, qui a permis de compenserdiingur les marges d’'une plus faible activité dansoduction et la
post-production. Les Médias Physiques ont pu atéfiimpact négatif sur la rentabilité lié a la ¢ du chiffre
d’affaires, grace a une amélioration du mix et 'dffitience opérationnelle liée au processus déruesiration. La
rentabilité des Services de distribution de cont®eat améliorée par une meilleure maitrise dessogtides processus
opérationnels.

» Services de Contenu (production numérique, post-piuction et gestion du contenu numérique)

Au cours du premier semestre 2009, les servicgsraiguction numérique (effets visuels, animatiorjeeix) ont
bénéficié d'un niveau d'activité soutenu dans @&siges d'animation, mais ont souffert des inagdes liées au
financement de nouveaux projets de films et audaibveau d’activité du marché publicitaire, quit @ un impact
négatif sur les activités d'effets spéciaux. Cepandle Groupe a été capable de sécuriser destpmigefiims
importants au cours du deuxiéme trimestre 2009t&aant un important carnet de commande a la diprmier
semestre 2009.

Le chiffre d’affaires des services de post-producta diminué au premier semestre 2009, atteigremphis bas
niveaux historiques, particulierement en AmériqueNbrd, en raison de I'environnement économiquebaiase
d’activité a été amplifiée au second trimestre 260 au durcissement des conditions de financedemnstudios
indépendants pour soutenir le marketing des satggims.

Les Services de gestion de contenu ont affichéctmiesance robuste au premier trimestre 2009 stiphdérée au
second trimestre 2009. Cette évolution a résult@éelhausse des volumes relatifs aux cataloguestdéi®s et de
la croissance des activités de post-production nigune et pour les supports intégrés (y comprisolamression et
de création des disques haute-définition Blu-ray™).

» Media Physiques (Services de Film et Services de DY

Indicateurs de performance Q22008 Q22009 H1 2008 H1 2009
Métrage de bobines de films (mds de pieds) 1, 1 1,8 1,8
Variation (%) (7%) 0%
Volumes de DVD (million d’unités) 285 219 597 465
Variation (%) (23)% (22%)

La croissance du chiffre d’affaires des Service$ilta au premier semestre 2009 a reflété un saatalogue de
sorties et une amélioration du mix géographiquemétrage de bobines de films a été stable surriage la
demande des grands studios ayant compensé la Haiss#le des studios indépendants et de pluspetite.

Les volumes de SD-DVD ont affiché un net repli aarpier semestre 2009, notamment en Amérique du.Nord
Toutefois, I'impact sur la marge de la baisse ddames de réplication de SD-DVD a été en partieprmsée par :

- Une nette amélioration du mix par rapport a la mégm@eode de 2008, résultant de la forte croissalese
volumes de disques haute définition (Blu-ray™)ettbindres volumes de disques vendus en kiosques ;
- Labonne tenue des activités de distribution.

» Services aux Diffuseurs de Contenu

Le chiffre d’affaires des Services aux Diffuseues@ontenu est resté quasiment stable au prentiesdtie 2009,
avec un niveau limité d’opportunités nouvelles,disnts ayant été affectés par le repli du mapiidicitaire. Les
principales priorités du premier semestre 2009%t&ies améliorations opérationnelles et les réohgides colts,
conjointement a la migration de ITV dans notre aiteRoyaume-Uni.
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Thomson Connect

Le chiffre d'affaires du trimestre et la rentaldililu semestre sont présentés conformément aux sdFRS et
n’incluent donc pas les activités arrétées ou amscde cession. Au premier semestre 2008, Thomsomeet avait
enregistré un chiffre d’affaires de 1 109 milliaieuros, dont 420 millions d’euros provenaient tiatés considérées
depuis comme des activités arrétées ou en couresdon, ou comme des activités Autres, principalgractivité de
Grass Valley et les activités résiduelles de tééphrésidentielle en Europe et en Asie. L'EBITTd®mson Connect
au premier semestre 2008 était de (26) millionsidis, dont (21) millions d’euros provenaient d'aitéis considérées

depuis comme des activités arrétées ou en cowrss$ion.

En millions d’euros 2Q 2008 20Q 2009 1H 200 1H 2009
Chiffre d’affaires 402 364 689 732
Variation, a taux publiés (%) (9,7)%

Variation, a taux de change constants (%) (12,3)% 2,8%
EBIT+D&A 32 52
Variation, a taux publiés (%) 60,1%
En % du chiffre d’affaires (%) 4,6% 7,1%
EBIT+D&A ajusté 42 52
Variation, a taux publiés (%) 24, 7%
En % du chiffre d’affaires (%) 6,1% 7,1%
EBIT 3 9
En % du chiffre d’affaires (%) 0,5% 1,2%
EBIT ajusté 13 10
En % du chiffre d’affaires (%) 1,9% 1,4%
Indicateurs de performance

Cable (millions d’unités) 15 1,3 2,5 2,7
Satellite (millions d’unités) 2,8 2,4 50 4,7
Telecom (millions d'unités) 29 3,0 51 59
Total Thomson Connect (millions d'unités) 7,3 6,8 A7 13,2
Variation (%) (6,9)% 4,1%

Suite a un premier trimestre 2008 anormalementefabmpensé par un deuxiéme trimestre 2008 excemiement
élevé, la performance de Thomson Connect est példessur I'ensemble du premier semestre 2009 rdgguort au
premier semestre 2008, la croissance du chiffraifas dans les produits d’acces a principalemeffeté :

- Une légére croissance des volumes de produits ésa€ables, principalement liée a la forte demaneke d
opérateurs en Europe occidentale.

- Une légére baisse des volumes de produits d’'acatlit®, liée a un effet de base défavorable enparaison
avec un deuxiéme trimestre 2008 exceptionnellemdlene. Le mix a continué de s’améliorer grace adermande
soutenue pour les produits haut de gamme (HD-PVR).

- Une nette amélioration du mix dans les produitecBa Telecom, liée & une demande soutenue poprddsits
haut de gammes et les passerelles multi-services.

- Un prix moyen de vente globalement stable.

Les activités de Solutions Logicielles pour Réseanbété pénalisées au second semestre 2009 tpas fert recul des
investissements du fait de I'environnement éconamidéfavorable.

Malgré I'impact trés négatif lié a la baisse dufithid’affaires des activités de Solutions Logitdslpour Réseaux, la
rentabilité opérationnelle de Thomson Connect gm@ssé au premier semestre 2009 par rapport alugrreemestre
2008, grace a I'amélioration du mix produit et & déforts d’optimisation des co(ts.
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Technologie

In million d’euros 2Q 2008 2Q 2009 1H 2008 1H 2009
Chiffre d’affaires 100 102 181 195
Variation, a taux publiés (%) 2,3% 7,9%
Variation, a taux de change constants (%) 10,1% 5,6%
Dont chiffre d’affaires des Licences 96 100 174 192
Variation, a taux publiés (%) 4,4% 7,3%
Variation, a taux de change constants (%) 12,5% 9,7%
EBIT+D&A 125 124
Variation, a taux publiés (%) (0,8)%

En % du chiffre d'affaires (%) 69,1% 63,6%
EBIT+D&A ajusté 126 140
Variation, a taux publiés (%) 11,3%

En % du chiffre d'affaires (%) 69,6% 71,8%
EBIT 118 116

En % du chiffre d'affaires (%) 65,0% 59,5%
EBIT ajusté 118 132

En % du chiffre d'affaires (%) 65,2% 67,7%

Au premier semestre 2009, les activités Licencasbhénéficié d'une contribution stable aux revenuscdnsortium
MPEG-LA et de la signature des contrats de licengesle groupe avait décidé de reporter a la filladwée 2008
pour mieux valoriser les brevets associés.

Retraité de l'impact d'une dépréciation de 13 amiBi d'euros sur le portefeuille de marques, I'EBI&A ajusté de
Technologie a atteint 140 millions d'euros au pegrsemestre 2009, soit 71,8% du chiffre d’affait@méficiant de
revenus plus élevés de I'activité de Licences.

Activités arrétées ou en cours de cession

L’EBIT des activités arrétées ou en cours de cassiest élevé a (323) millions d’euros au premémeastre 2009, du
fait de la perte liée aux activités en cours daioes incluant (276) millions d’euros de dépréadasi de survaleur et de
dépréciations d’'actifs non-cash relatives prin@padnt au processus de cession de Grass ValleyNet PR

Situation financiére, bilan et endettement

Le bilan consolidé du Groupe au 30 juin 2009 as@géificativement impacté par le classement delvitet Grass
Valley, TMN, STS et Consumer Network Services (CHB)ctivités destinées a étre cédées :

» Les activités destinées a étre cédées doivene@al@ées au montant le plus bas entre leur vatsuptable
et leur juste valeur diminuée des colts de la veée conséquent, sur la base des informationglies
récentes disponibles concernant les prix de vergatéels des activités destinées a étre cédéesweieade la
valeur comptable de ces activités au 30 juin 2089Groupe a comptabilisé une perte de valeur de 276
une perte de valeur de 3 millions d’euros dansékultat des activités poursuivies (exclusivemede k&
l'activité STS).

e Les actifs et passifs destinés a étre cédés séstmiés séparément des autres éléments au seitau b
consolidé du Groupe au 30 juin 2009. Le montar#l toes actifs reclassés en « actifs destinés acéttés
s'éleve a 514 millions d’euros au 30 juin 2009 fespondant principalement a des stocks pour 10ibnsl
d’euros et des créances clients pour 215 millidasrds). Le montant total des passifs reclassés massifs
liés a des actifs destinés a étre cédés » s'él@@&lamillions d’euros (correspondant principalemardes
dettes fournisseurs pour 246 millions d’euros). indgsrmations relatives a ces activités sont diéted dans la
note 11 de I'annexe aux comptes consolidés semlsstondensés du présent document.

Au 30 juin 2009, les capitaux propres part du Geosiglevaient a (419) millions d’euros ((135) noiis d’euros au 31
décembre 2008). Ce déclin reflete la perte nettegestrée pour le premier semestre 2009, s’éleaa®25 millions

d’euros, et les autres éléments de résultat glodrabtabilisés directement dans les capitaux propoes 40 millions

d’euros (principalement liés aux écarts de conwerde la période).
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La dette financiére nette était de 2 311 milliofeudbs au 30 juin 2009, quasiment stable par repuomniveau de 2
357 millions d’euros enregistré a la fin du prentiémestre 2009. La position de trésorerie du Geosiest établie a
511 millions d’euros au 30 juin 2009, par rapposB8& millions d’euros a la fin du premier trimes2@09.

Plan de restructuration financiére en cours

Le 24 juillet 2009, Thomson @anoncé avoir conclu un accord sur les termes d&steucturation de sa dette avec une
majorité de ses créanciers « seniors » incluantidéanciers au titre du Crédit Syndiqué et deseptents Privés
Obligataires Américains.

Avant I'Accord de Restructuration, la dette finarei brute « senior » de Thomson au titre du Ci&ghidiqué et des
Placements Privés Obligataires s'élevait a 2 83ns d’euros. Aprés la restructuration financiérte montant sera
réduit a 1 550 millions d'euros, et prendra la #rdiune nouvelle dette aux termes modifiés et achéances
rééchelonnées.

La réduction de la dette « senior » de 1 289 milid’euros sera mise en ceuvre de la fagon suivante

- Augmentation de capital de 350 millions d'euros gamission de 528 millions actions nouvelles
ordinaires au prix de 0,66 € par action ; cettensarggation de capital sera garantie dans sa tofmitdées
créanciers et réalisée avec maintien du droit peéfiel de souscription (DPS) des actionnairestaxis
(sous réserve des regles relatives a l'appel pudlid'épargne qui restreignent la participation
d’investisseurs dans certaines juridictions notantries Etats-Unis)

- Emission de 639 millions d’euros d’obligations daéance 2010 et 2011 remboursables en 964 millions
d'actions nouvelles ordinaires de Thomson ("ORAE} actionnaires actuels auront la possibilité de
souscrire a ces ORAs a hauteur de 75 millions d®(sous réserve des régles relatives a I'appédicpaub
I'épargne qui restreignent la participation d’intieseurs dans certaines juridictions notammenEtass-
Unis); Thomson aura la possibilité de rachetera @iscrétion, en numéraire entre 20% et 34 % de ces
ORAs

- Emission d'un maximum de 300 millions d’euros digations liées aux produits de cessions d’actifs («
DPN »), arrivant & échéance en décembre 2010, nansdilles en numéraire par le produit des cessions
en cours de Grass Valley, Screenvision et PRNycet; la différence, soit en actions nouvelles aites
Thomson a émettre au profit des créanciers audarinarché a I'échéance, soit en numéraire en famcti
de la trésorerie disponible, a la discrétion derfismn

En fonction de leur niveau de participation a I'enggntation de capital et a I'émission d’ORAs, lesammaires actuels
de Thomson pourraient conserver jusqu'a 52% etiaimum 15% du capital de la Société sur une baséeli

L'Accord de Restructuration prévoit également lentien d’'un niveau de trésorerie de 400 millionswdbs au bilan
de Thomson a la cléture de I'opération, qui sefjatsa certains ajustements. En outre, Thomson laufexibilité
d’accéder a davantage de liquidités par le biaiprdgrammes additionnels de titrisation de créantieats a hauteur
de 150 millions d’euros.

Enfin, '’Accord de Restructuration prévoit le ratkas Titres Super Subordonnés (« TSS ») pour urtanbmaximal
de 25 millions d’euros en numéraire.
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Evénements importants depuis le 30 juin 2009

Les informations relatives aux évenements sigrificasont détaillées dans la note 29 de I'annexe eamptes
consolidés semestriels condensés du présent dotumen

11.2. Principaux risques et incertitudes pour le seond semestre 2009

Les principaux risques auxquels le Groupe est exposir le second semestre 2009 sont détaillés ldacisapitre
« Facteurs de risque » du Rapport Annuel 2008 @épd®utorité des marchés financiers en date dad0 2009 et
disponible sur le site de la sociétévw.thomson.netet dans les notes 3.1, 18 et 21.2 de I'annexe caumptes
consolidés semestriels condensés figurant a lepHrtlu présent rapport.”

11.3. Transactions entre parties liées

Les informations relatives aux transactions réafisgévec les parties liées sont détaillées danet&a28 de I'annexe
aux comptes consolidés semestriels condensés serprdocument.
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. COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS CONDENSES

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE SEMESTRIEL

Semestre clos le

- , 30 juin 2009 30 juin 2008
(En millions d’euros) Note (non audité) (non audité) (1)
Activités poursuivies
Chiffre d’affaires 1801 1835
Codt de l'activité (1 440) (1 486)
Marge brute 361 349
Frais commerciaux et administratifs ) (193) (206)
Frais de recherche et développement (8) (78) (87)
Autres produits (charges) ) (39) (35)
Résultat des activités poursuivies avant charges
. - S 51 21
financiéres nettes et impbts
Produits d’'intéréts 9) 4 9
Charges d'intéréts ©) (33) (44)
Autres produits (charges) financiers nets 9) 19 (38)
Charges financieres nettes (10) (73)
Résultat des sociétés mises en équivalence (1) Q)
Impot sur les résultats (10) (36) (18)
Résultat net des activités poursuivies 4 (71)
Activités arrétées ou en cours de cession
Resgltat net des activités arrétées ou en cours de (11) (329) (111)
cession
Résultat net de I'exercice (325) (182)
Résultat net attribuable aux actionnaires de
Thomson SA (325) (182)
Résultat net attribuable aux minoritaires - -
Semestre clos le
(en euro, sauf le nombre d'actions) 30 juin 2009 30 juin 2008
(non audité) (non audité)
Nombre moyen d’actions ordinaires de base dispesibl
(actions propres déduites) 262 947 221 262940 199
Résultat net par action des activités poursuivies
- de base 0,02 (0,27)
- dilué 0,02 (0,27)
Résultat net par action des activités arrétées omeours de
cession
- de base (1,25) (0,42)
- dilué (1,25) (0,42)
Résultat net total par action
- de base (1,23) (0,69)
- dilué (1,23) (0,69)
(2) Voir Note 4 "Réconciliation avec les états fingrs publiés au 30 juin 2008".

Les annexes de la page 17 a 52 font partie imtégides états financiers.
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BILAN CONSOLIDE SEMESTRIEL (non audité)

(en millions d’euros)

ACTIF

Actifs non courants

Immobilisations corporelles

Ecarts d’acquisition

Immobilisations incorporelles

Titres des sociétés mises en équivalence
Actifs financiers disponibles a la vente
Avances sur contrats clients

Impots différés actifs

Créance d'imp6t

Autres actifs non courants

Total actifs non courants

Actifs courants

Stocks et en-cours

Clients et effets a recevoir

Comptes courants avec les sociétés liées
Instruments financiers dérivés

Créance d'imp6t

Autres actifs courants

Trésorerie mise en nantissement
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Actifs destinés a étre cédés

Total actifs courants

Total actif

Note

(12)
(13)
(13)
14

(10)

(15)

(19)

(16)
(16)
(11)

-13 -

30 juin 2009
(non audité)

31 décembre
2008 (audité)

451 541
756 926
508 673
6 7
50 52
105 131
486 515
9 21
36 41
2 407 2 907
135 270
599 968
8 4
10 85
27 32
498 485
53 38
511 769
514 33
2 355 2 684
4762 5591

Les annexes de la page 17 a 52 font partie intégydes états financiers.
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BILAN CONSOLIDE SEMESTRIEL (non audité)

(en millions d’euros) Note

CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

Capitaux propres
Capital sociaf269 890 028 actions au 30 juin 2009 de a7
valeur nominale 3,75 €)
Actions propres
Primes d’émission
Titres super subordonnés
Autres réserves
Réserves consolidées
Ecarts de conversion

Capitaux propres attribuables aux
actionnaires de Thomson SA

Intéréts minoritaires
Total capitaux propres

Dettes non courantes

Dettes financieres (20)
Provisions pour retraites et avantages assimilég22)
Provisions pour restructurations (23)
Autres provisions (23)
Impots différés passifs (10)

Autres dettes non courantes

Total dettes non courantes

Dettes courantes

Dettes financiéres (20)
Instruments dérivés (19)
Provisions pour retraites et avantages assimiléq22)
Provisions pour restructurations (23)
Autres provisions (23)

Fournisseurs et effets a payer

Provisions pour dettes sociales

Dette d'imp6t courant (10)
Autres dettes courantes

Dette liée a I'acquisition de filiales

Passifs liés aux actifs destinés a étre cédés  (11)

Total dettes courantes
Total passif

Total des capitaux propres et du passif

30 juin 2009
(non audité)

31 décembre
2008 (audité)

1012 1012
(159) (159)
1643 1643

500 500
135 139

(3 323) (2 998)
(227) (272)
(419) (135)

1 1
(418) (134)
17 22
310 332
14 17
93 103
272 284
70 45
776 803
2 805 2 862
13 46
62 71
64 115
76 102
490 968
112 155
7 32
454 548
- 1
321 22
4 404 4922
5 180 5725
4762 5591

Les annexes de la page 17 a 52 font partie intégydes états financiers.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES SEMESTRIE L (non audité)

(en millions d’euros) Semestre clos le 30 juin
2009(non 2008(1) (non

Note audité) audité)
Résultat net de I'exercice (325) (182)
Résultat net des activités arrétées ou en cours dession (329) (111)
Résultat net des activités poursuivies 4 (71)

Ajustements pour réconcilier le résultat net desvités poursuivies avec la
variation nette de la trésorerie d’exploitati

Amortissements d’actifs 120 131
Pertes de valeur d'actifs 30 6
Variation nette des provisions (28) -
(Gains) / pertes sur cessions d’actifs 3) -
(Produits) et charges d’intéréts 9) 29 35
Autres (dont imp6ts) 35 41
Variation du besoin en fonds de roulement et degauactifs et passifs (199) 14
Flux de trésorerie provenant de / (utilisés par) Ie activités opérationnelles 12) 156
Intéréts payés (51) (28)
Intéréts regus 3 13
Impodts payés sur les résultats (15) 1
Variation nette de la trésorerie d’exploitation desactivités poursuivies (75) 142
Flux de _tresorerle d’exploitation nets utilisés |ger activités arrétées ou en cours(ll) (58) (123)
de cessia

Variation nette de la trésorerie d’exploitation (I) (133) 19
Acquisition de titres de participation, net derksbrerie acquise (25) (1) (13)
Produit de cession net de titres de participations (2) 10
Acquisition d'immobilisations corporelles (84) (73)
Cession d’'immobilisations corporelles 6 1
Acquisition d'immobilisations incorporelles incluges colts de développement

L (29) (30)

capitalisé
Variation de trésorerie nette mise en nantissement (16) -
Préts remboursés par / (accordés a) des tiers (11) -
Variation nette de la trésorerie d’investissement s activités poursuivies 127) (105)
Flux de tresorgrle d’'investissement nets utilisg@sl@s activités arrétées ou en (11) (15) (41)
cours de cessit

Variation nette de la trésorerie d'investissemen(ll) (142) (146)
Augmentation des dettes financieres 49 500
Remboursement des dettes financiéres (51) (247)
Variation nette de la trésorerie de financement deactivités poursuivies (2) 253
Flux de trésorerie de financement nets utilisédgmaactivités arrétées ou en (11) 1) )
cours de cessi

Variation nette de la trésorerie de financement (1) 3) 253

Augmentation / (diminution) nette de la trésorerig(I+1+111) (278) 126

Trésorerie a I'ouverture de la période 769 572

Effet des variations de change sur la trésorerie 20 (33)

Trésorerie a la cl6ture de la période 511 665

(1) Voir Note 4 "Réconciliation avec les états fingers publiés au 30 juin 2008".

Les annexes de la page 17 a 52 font partie intégdes états financiers.
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TABLEAU DE VARIATION SEMESTRIEL DES CAPITAUX PROPRE S (non audité)

Total
Attribuable aux actionnaires de Thomson S.A. Minortaires capitaux
nronreg
Capital Acti Pri Emissiond  Aut Ré Ecarts d Capitaux
ATH ) apita ctions rhmes mission a utres eserves carts ae t
(en millions d'euros) social propres  d’émission titres réserves consolidées conversion proe%euspgar
Au 31 décembre 2008 1012 (159) 1643 500 139 @99 (272) (135) 1 (134)
Variations pour le premier semestre 2009
Total des produits et pertes enregistrés dans les ) ) } ) ©) ) 45 40 ) 20
capitaux propreg§)
Résultat net de la pério - - - - - (325) - (325) - (325)
Total du résultat global sur la période - - - - (5) (325) 45 (285) - (285)
Stocks options accordées aux employés - - - - 1 - - 1 - 1
Au 30 juin 2009 1012 (159) 1643 500 135 (3323) (227) (419) 1 8j41

(*) Le détail de I'état de résultat global est erét® ci-dessous.

ETAT SEMESTRIEL DE RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE (non a udité)

Semestre clos le 30 juin

- , 2009 2008
(en millions d’euros) Note non audité non audité
Résultat net de la période (325) (182)
Reconnaissance des gains et pertes actuariels 'Hmnmropreg) (22) (10) 12

Gains / (pertes) avant imp6ts résultant de I'évidnaa la juste valeur des
actifs financiers disponibles a la vente:
- Variations de juste valeur de la période (14) 12 (247)

- Impacts des reclassements en résultat lié askoresd’actifs financiers
disponibles a la vente

Gains / (pertes) avant impots résultant de I'évidunaa la juste valeur des
instruments de couverture de flux de trésorerie:
- Sur les instruments de couverture de trésorgaatajue les

transactions couvertes n’affectent le résultat (11) (15)
- Impacts des reclassements en résultat quandhlesattions couvertes 3 10
impactent le résultat
Ecarts de conversidf
- Ecarts de conversion de la période 44 (90)
- Impacts des reclassements en résultat liéseskian d'activités a 1 1
I'étranger
Effet impét(S) 1 3
Total des produits et charges directement enrégistans les capitaux propres 40 (326)
Total du résultat global sur la période (285) (508)
Attribuable aux
- Actionnaires de Thomson S.A. (285) (502)
- Intéréts minoritaires - (6)

(1) Inclut (1) million d’euros liés aux activitéestinées a étre cédées au 30 juin 2009.
(2) Inclut 4 millions d’euros liés aux activitésstieées a étre cédées au 30 juin 2009.

(3) Iln'y a pas d’effet d'imp6t significatif cortgptenu de la position fiscale déficitaire du Greup

Les annexes de la page 17 a 52 font partie imégdes états financiers.
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1

11

1.2

2

21

Présentation générale

Informations générales

Thomson propose une large gamme de technologiesysiémes et de produits vidéo ainsi que des ssryour
les professionnels de l'industrie du "Média & Etderment". Jusqu’a la fin de I'année 2008, lesvités du
Groupe ont été organisées autour de trois divisipriscipales : Technologie, Thomson Grass Valley et
Technicolor. A partir du ler janvier 2009, nos wtéis ont été réorganisées au sein de trois divssio
opérationnelles, a savoir Technologie, Thomson €cnfanciennement Thomson Grass Valley) et Techarico

Dans les notes aux états financiers ci-aprésglases "groupe Thomson", "le Groupe" et "Thomsorfindsent
Thomson S.A. et ses filiales consolidées. Thomsan &finit la société mere du groupe Thomson.

Le chiffre d’affaires de Thomson a eu historiquetrtendance a étre plus élevé au second semeste premier
semestre d’'un exercice donné, tendance observée ra® clients finaux, notamment durant les fétedinle
d'année. L'incidence de la saisonnalité est higtegiment plus marquée sur la profitabilité (déteémia partir du
résultat des activités poursuivies avant chargemntiiéres nettes et impdts) que sur le chiffrefaiiafs, les frais
étant répartis de facon plus uniforme que le ahiffaffaires sur 'ensemble de I'année. Toutefo@mnpte tenu du
contexte économique actuel, il n'existe pas datade que cette tendance historique se vérifieGf¥92

Les comptes consolidés semestriels condenséséatrétés par le Conseil d’Administration de ThomSoA. et
agréés pour publication le 27 juillet 2009.

Principaux évenements de la période

» Processus de restructuration de la dettese référer au paragraphe sur les événements ipasséau 30
juin 2009 (Note 29).

= Principaux changements comptables

- Suite a la décision du management de céder legtéstiGrass Valley et Technicolor Media
Networks (TMN), ces activités sont désormais cless sein des activités arrétées ou en cours
de cession selon IFRS 5 (voir Notes 4 et 11).

- La premiére application d’IFRS 8 aff janvier 2009 n’a pas eu d’impact sur la présenatie
notre information sectorielle (voir la Note 6 pglus d’'informations).

Description des principes comptables appliqués pde Groupe

Principes d’élaboration

Les comptes consolidés semestriels condensés dip&omt été établis sur la base d’'une continuggploitation
(voir la Note 3.1 pour plus d'informations) et comhément aux normes comptables internationalesS)R&lles
qgue publiées par I'ASB et en vigueur au 30 juin020(et notamment conformément a la norme IAS 34
«Information financiere intermédiaire ») et confément aux IFRS en vigueur au 30 juin 2009 et apgres par
I'Union européenne au 27 juillet 2009.

Les normes comptables internationales approuvéesUrdon européenne sont disponibles sur le sitivamnt :
http://ec.europa,eu/internal_market/accountingfashtm#adopted-commission

Ces comptes consolidés semestriels condensés ti@iverlus en association avec les états financiensolidés
annuels IFRS 2008 du Groupe.

Les méthodes comptables appliquées par le Groupteidentiques a celles adoptées lors de la prépardes
états financiers consolidés annuels du Groupe pexercice clos le 31 décembre 2008 et sont décuns la
Note 2 de nos états financiers consolidés annu8,2présentés en intégralité dans le rapport ark0g8 du

Groupe, a I'exception des normes, amendementstapndtations suivants applicables & compter dyamvier
2009 qui ont été appliquées pour la premiére fois.
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2.2

Normes, amendements et interprétations entrant @gueur et appliqués au ler janvier 2009 et appligueu

1*" janvier 2009

Nouvelles normes ou
interprétations

Principales dispositions Principaux impacts sur les états financiers semeséals 2009

IFRS 8, Secteurs
Opérationnels

IFRS 8 remplace IAS 14, Information sectoriellett€e  Sur la base du niveau d'information fourni de rdéamiréguliére au Comité

norme requiert lidentification des secteurs Exécutif du Groupe (considéré comme le Principati@ur Opérationnel

opérationnels sur la base des informations integués  au sens de la norme), le Groupe a déterminé qusesé&surs opérationnels

sont régulierement revues par le principal décideurreportables sont les suivants: Technologie, Thoms@onnect et

opérationnel (PDO) de I'entité. Technicolor. L'ensemble des activités résiduel{gsincipalement la
téléphonie auprés de revendeurs, ses autres apératsiduelles et les
fonctions centrales non allouées) est présenté ean d'un segment
« Autres ». Voir Note 6.

IFRS 1, Premiere
adoption des IFRS et
IAS 27, Etats financiers
consolidés et individuels

L'application de cet amendement depuis [ janvier 2009 n'a pas
d’'impact significatif sur les états financiers colidés du Groupe.

Amendement relatif au co(t d'un investissemens lor
de la premiére adoption des IFRS.

IFRS 2, Paiement sur la
base d’actions
(amendements)

L’amendement porte sur deux sujets. Il clarifie des Cet amendement est d’application prospective (Paspact sur le bilan
conditions d’acquisition des droits sont uniquenieat  d’ouverture).

conditions li€es au service et a la performance Le | appiication de cet amendement depuis Teanvier 2009 a eu un impact
autres caractéristiques d'un paiement sur |a baseg |es états financiers consolidés du Groupeacearionciation de M. Rose
d'actions ne sont pas des conditions d'acquisites 3 pensemble de ses stocks-options a été compéilicomme une
droits. Il précise également que toutes les anioa&t  annylation conformément & IFRS 2 amendé et a coadabmptabiliser

que ce soit par entité ou d'autres parties, deive ne charge de 1 million d’euros dans le résultatdsemestre 2009.
suivre le méme traitement comptable.

Améliorations des IFRS
2008

L'application de cet amendement depuis [ janvier 2009 n'a pas
d’'impact significatif sur les états financiers colidés du Groupe.

IAS 1, Présentation des
états financiers

Cet amendement vise a améliorer la capacité dek'impact de cette révision d'IAS 1 a été d'étendes informations en
utilisateurs a analyser et a comparer linformationannexe fournies, principalement au sein du RésBlatal.
fournie dans les états financiers.

IAS 23, Colts Le principal impact de cet amendement est laCet amendement est d'application prospective (Paspact sur le bilan
d’emprunt suppression de 'option de reconnaitre immédiatemend’ouverture).
(amendements) en charges les colts d'emprunt qui sont liés a
I'acquisition, la construction ou la productionrdactif o . L ,
qualifié. Un actif qualifié est un actif qui exigme L application de cet amendement depuis f janvier 2009 n'a pas
longue période de préparation avant de pouvoir atrd'impact significatif sur les états financiers coliés du Groupe.
utilisé ou vendu. Une entité doit donc prendre en
compte les codts d’emprunt dans le colt de cefsacti
IAS 32, Instruments Ces amendements clarifient la comptabilisationL’application de ces amendements depuis “lejahvier 2009 n'ont pas
Financiers : d'instruments financiers spécifiques, qui possedest d'impact significatif sur les états financiers colidés du Groupe.

Présentation
(amendements) et IAS
1, Présentation des états
financiers — Instruments
financiers
remboursables par
anticipation a la juste
valeur et obligations
liées a la liquidation

caractéristiques similaires aux actions ordinai@ss
instruments, s'ils revétent des caractéristiques
spécifiques et répondent a certaines conditionsnser
désormais classés dans les capitaux propres. Des
informations a fournir complémentaires sont recglise
pour les instruments financiers concernés par ces
amendements.

IFRIC 13, Programmes
de fidélisation des clients

L'application de cet amendement depuis [ janvier 2009 n'a pe
d’'impact significatif sur les états financiers coliés du Groupe.

IFRIC 13 traite de la comptabilisation par uneténties
avantages gu'elle consent a ses clients (miles{goi
bons...).
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Nouvelles normes ou
interprétations

Principales dispositions Principaux impacts sur les états financiers semeséals 2009

IFRIC 15, Accords pour
la construction d'un bien
immobilier

IFRIC 15 fournit des indications pour détermineusi  L’application de cet amendement depuisTgahvier 209 n'a pas d'impac
accord pour la construction d’'un bien immobilieitdo significatif sur les états financiers consolidésGtoupe.

étre traité selon IAS 11, Contrats de constructan

selon IAS 8, Revenu et, par conséquent quand le

chiffre d’affaires li¢ a la construction doit étre

reconnu.

IFRIC 16, Couvertures

d'un investissement net

dans wune activité a
I'étranger

IFRIC 16 clarifie principalement les trois quesson L'application de cet amendement depuis fé janvier 2009 n'a pe
suivantes : d’'impact significatif sur les états financiers colités du Groupe.

La monnaie de présentation ne crée pas une
exposition pour laquelle une entité peut applidaer
comptabilité de couverture. Par conséquent, une
entité ne peut désigner comme risque couvert que
les écarts de change provenant des différences entr
sa propre monnaie de fonctionnement et celle de ses
activités a I'étranger.

- Les instruments de couverture peuvent étre détenus
par une ou plusieurs entités, quelles gu'ellemsoie
au sein d'un groupe.

- Elle clarifie comment une entité doit déterminer le
montant qui doit étre reclassé du compte de réserve
d'écarts de conversion vers le compte de résultat
concernant a la fois l'instrument de couverture et
I'élément couvert lorsque lentité céde son
investissement.
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2.3 Normes, amendements et interprétations non encargés en vigueur et qui n‘ont pas été appliqués par
anticipation par Thomson

Nouveaux amendements

Date d'application

Principales dispositions

IFRS 2, Paiement sur la base
d’actions (amendement) -
Transactions intra-groupe dont
le paiement est fondé sur des
actions et qui sont réglées en
trésorerie

Exercices ouverts &
compter du € janvier
2010

Cet amendement clarifie la comptabilisation desdaations intra-groupe dont le
paiement est fondé sur des actions et qui soréeégin trésorerie et la fagcon dont la filiale
d'un groupe doit comptabiliser, dans ses étatsdires individuels, certains accords dont
le paiement est fondé sur des actions.

IFRS 3 révisé, Regroupement
d’entreprises

et

IAS 27 révisé, Etats financiers
consolidés et individuels

Exercices ouverts a
compter du T juillet
2009

Les normes révisées apportent de nombreux changesignificatifs, notamment :
- Une utilisation accrue de la juste valeur ;

- Insistent sur 'importance économique du changerdentontrole. Elles introduise
la nécessité de procéder au recalcul d’'une paaticip & la juste valeur au moment
le contréle est acquis ou perdu et de reconndinectement en capitaux prop
I'impact de toutes les transactions entre les anges majoritaires et minoritair
n’impliquant pas une perte de contréle ; et

- Insistent sur ce qui est donné au vendeur pouguiation plutdt que sur le colt to
qui est dépensé pour réaliser I'acquisition. Les sal# transaction, les changeme
de valeur des paiements conditionnels, I'arrét al@rats préexistants, les paieme
sur la base d'actions et les éléments similaireg généralement étre comptabiisé
séparément des regroupements d’entreprise etaffettgénéralement le résultat.

IFRS 7, Instruments financiers :

informations a fournir
(amendements) - Amélioration
des informations a fournir sur
les instruments financiers

Exercices ouverts a
compter du T juillet
2009

Ces amendements prévoient le renforcement desriafmms a fournir sur les évaluations :
juste valeur et sur le risque de liquidité.

Améliorations des IFRS 2009

Dates d’application

diverses ; débutant aux

exercices ouverts a
compter du T juillet
2009

L'lASB a publié les améliorations annuelles qu'ia@portées a douze de ses normes, sc
forme d'amendements dans le cadre de son procassus| d'amélioration des normes.

IAS 39, Instruments financiers :

comptabilisation et évaluation -
Eléments couverts éligibles
(amendement)

Exercices ouverts a
compter du T juillet
2009

Cet amendement clarifie deux problématiques Bélescomptabilité de couverture :
- L'inflation sur un élément financier couvert
- L’existence d'un risque unilatéral sur un élémemivert.

Nouvelles interprétations

Date d’application

Principales dispositions

IFRIC 17, Distribution en
nature aux actionnaires

Exercices ouverts a
compter du T juillet
2009

IFRIC 17 clarifie qu'une entité doftvaluer le dividende a verser a la juste valeuradéss nets :
distribuer et qu’elle doit comptabiliser toute difénce, le cas échéant, entre la valeur comg
des actifs distribués et la valeur comptable diddivde a verser, dans le compte de résultat.

IFRIC 18, Transferts d'actifs
des clients

Applicable aux actifs
recus des clients a
compter du T juillet
2009

IFRIC 18 donne des indications supplémentairedasgomptabilisation des actifs transféré
des clients.

Les impacts des projets de normes ou d'interprétatactuellement en cours d’étude par I'ASB é&RIC n'ont
pas été anticipés dans ces états financiers etinept étre raisonnablement estimés a ce jour.

2.4

Monnaie fonctionnelle et de présentation

Ces états financiers consolidés sont présentéaren Eous les chiffres présentés sont exprimésuessearrondis
au million le plus proche, sauf indication conteair

2.5 Principes d’'évaluation

2.6

Les informations IFRS présentées dans ces étatndiers ont été élaborées selon le principe du lustbrique

avec quelques exceptions pour différents actifsassifs pour lesquels des dispositions spécifigu@sues par les
IFRS ont été appliquées, notamment concernanttés inanciers disponibles a la vente évalués jaste valeur,
les instruments financiers dérivés et les actifiariciers évalués a la juste valeur en contrepdtieompte de
résultat.

Utilisation d’estimations

La préparation des comptes consolidés conformémenéférentiel IFRS oblige les dirigeants du Groadaire
des estimations et a émettre des hypothéses qaitexft les montants consolidés de I'actif et disifaginsi que
les montants des charges et produits enregistréstda période dans les comptes consolidés.

La direction revoit régulierement ses évaluationfoede ses estimations sur des données historpraparables
et sur différentes hypotheéses qui, au regard desrstances, sont jugées les plus raisonnablesigtlpes, celles-
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ci servant de base a la détermination des valautslan des actifs et passifs et des produits stotharges. Les
résultats réels peuvent différer de ces estimationit de différentes hypothéses et circonstariees principaux
sujets pour lesquels la direction a été condurtsafiser des estimations sont détaillés dans la Rot

2.7 Comptabilisation des transactions en devises éteneg

Les principaux cours de cléture et cours moyersniet sont indiqués dans le tableau ci-dessousefpiedg une
unité de devise étrangeére convertie en euros) :

Taux de cléture Taux moyen
30 juin 2009 31 décembre 2008 Juin 2009 Juin 2008
Dollar US (USD) 0,70897 0,71081 0,74765 0,64929
Livre sterling (GBP) 1,18270 1,03099 1,11188 678
Dollar canadien (CAD) 0,61449 0,58323 0,61878 48399

Le taux moyen est déterminé en calculant la moyeeseaux de cléture mensuels sur I'année (sdafraéthode
s’avere inappropriée).

3 Principes comptables du Groupe sujets a estimatioret jugements

Certains principes utilisés font appel au jugentienia direction du Groupe dans le choix des hymsath@doptées
pour le calcul destimations financiéres, lesquelomportent, en raison de leur nature, une certgart

d’incertitude. La direction base ces estimationsdas données historiques comparables et sur d@iffiés autres
hypotheses qui, au regard des circonstances, 8géég les plus raisonnables et probables, cellssreant de
base a la détermination des valeurs au bilan dds atpassifs et des produits et des chargescitesnstances et
les résultats futurs peuvent différer de ces hygmrh et estimations. La direction présente ci-dpseprincipes

comptables utilisés par le Groupe lors de la pear des comptes consolidés qui nécessitent la amsoceuvre
de jugements et d’estimations ayant un impact sogtif sur les comptes consolidés en IFRS.

Lors de la préparation des comptes consolidés seetegésumés, les principes comptables majeyetssa
estimations et jugements de la direction ont é&énd€mes que ceux identifiés lors de la préparatem états
financiers consolidés pour I'exercice 2008, a lepiion des principales estimations suivantes qui &g
reconsidérées au 30 juin 2009 :

3.1  Continuité d’exploitation

Selon IAS 1, le Conseil d’'administration peut agrdes comptes suivant le principe de continuiggloitation,
méme s'il existe des incertitudes significativessceptibles de jeter un “doute important” quats éapacité de
Thomson & poursuivre son activité sur cette péridés lors que le Conseil d’administration con®dgue les
risques que Thomson ne puisse pas poursuivre dwité@ame sont pas tels que la situation de Thomasin
définitivement compromise. Si le Conseil d’admiragbn considere que la situation de Thomson est
définitivement compromise et qu'il n’existe pasutt@ solution réaliste que de cesser son activitiit arréter

les comptes sur une base liquidative.

Les incertitudes significatives auxquelles le Gimegt confronté et qui créent un doute importanssn aptitude
a maintenir la continuité d’exploitation, tiennexnt fait que le Groupe doit faire face, depuis leag@fl 2009, date
a laquelle ses comptes consolidés 2008 certifiésgm commissaires aux comptes sont devenus didgshau
non-respect des clauses conventionnellms/gnants figurant dans les contrat de financement par ueks
Thomson a levé l'essentiel de sa dette non-suboétoncescovenantsainsi que les autres limitations
contractuelles applicables sont plus amplementitdédans la Note 20.3 (e)). Par conséquent, I'bXigd
anticipée de I'essentiel de la dette non subordem® Thomson pourrait étre déclarée. Thomson moshspas
d’'une trésorerie suffisante pour rembourser lalitétde cette dette et estime que, dans le con&st@omique
actuel, il ne serait pas en mesure de trouver &t detme un financement complémentaire lui permeéttie
rembourser I'essentiel de sa dette non subordonnée.

Depuis le mois de février 2009, Thomson est enudision avec ses principaux créanciers sur la sieicte son
bilan et le niveau de son endettement. Afin de poustiiement commencer des négociations sur lauetsiration
de sa dette, Thomson a notamment négocié en 249 & mise en place d’'un moratoire avec ces ciéan@ux
termes duquel ils renongaient provisoirement a d¢ait de déclarer I'exigibilité anticipée de latidejusqu’au 16
juin 2009. Ce moratoire a été reconduit le 15 ROO9 jusqu’au 24 juillet 2009. Le 24 juillet 200Bhomson a
annonceé la signature d'un accord de restructurai@t une majorité de ses créanciamnfors (les créanciers
«seniors» désignent les créanciers au titre du Crédit Bymrd et ceux au titre des Placements Privés
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3.2

Obligataires). Comme indiqué en détail dans le caniqué de presse de Thomson du 24 juillet 2008¢ded de
restructuration prévoit une réduction de la dattarfciére brute senior de 2 839 millions d’eurds %60 millions
d’euros, qui prendra la forme d’'une nouvelle dettx termes modifiés et aux échéances réechelon@égs.
accord prévoit que cette réduction sera mise enredle la facon suivante: (i) une augmentationagetal de 350
millions d’euros par émission de 528 millions dians ordinaires nouvelles au prix de 0,66 € paroagct(ii)
I'émission de 639 millions d’euros d’obligationgahéance 2010 et 2011 obligatoirement remboursablé64
millions d’actions ordinaires nouvelles, (iii) émsien d’'un maximum de 300 millions d’euros d’obligais liées
aux produits de cessions d'actifs (“DPN”) arrivanéchéance le 31 décembre 2010. Parallelemensigriature

de cet accord de restructuration, la majorité déarciers Seniors (ainsi que la totalité des créanciers ayant signé
l'accord de restructuration) ont accepté de recwade moratoire jusqu’au 30 novembre 2009.

La réussite de la restructuration du bilan de Thmma#pend de la réalisation d'un certain nombreadelitions, y
compris I'obtention par chacune des parties deskemble des autorisations necéssaires de I'AMF séabe
d’événement négatif majeur affectant le groupe T¢mml'approbation des actionnaires de Thomson eroanit
'augmentation de capital et autres conditions tueies. Par ailleurs, le maintien du moratoire ssimis a
certaines conditions, relatives notamment au pai¢méntéréts de retard et a la limitation de teudettement
supplémentaire. Si I'une quelconque des conditiprés/ues aux termes de l'accord de restructuratiordo
moratoire n’était pas respectée, ou si un créamcagrant pas accepté de reconduire le moratoiré Bivdention

de déclarer I'exigibilité anticipée de la dette D@gomson au cours de la période de restructuratiobildn, le
Conseil d’administration pourrait au préalable isdér I'ouverture d’'une procédure de sauvegardgje par les
articles L.620-1 et suivants du code de commerae télle procédure aurait pour effet de faire biéref la

Société de la protection prévue par la loi (suspandes poursuites et interdiction de payer le ipassstant a la
date de l'ouverture de la procédure) et de fouanila Société un cadre juridique stable pour poursuia

restructuration de sa dette.

Le Conseil d’administration a par ailleurs examegprévisions de trésorerie du Groupe et estinee gjil réussit
a éviter le risque d’exigibilité anticipée de satel@urant cette période, la trésorerie actuelta saffisante pour
répondre aux besoins du Groupe jusqu’au 30 jui@2QLminimum.

Le Conseil d’administration, aprés avoir examiné déférents éléments, a estimé que les comptesotidas
condensés semestriels devaient étre préparés sléyaincipe de continuité d’exploitation.

Immobilisations corporelles et incorporelles a d@réle vie définie

Le Groupe comptabilise les immobilisations incoglles ayant une durée de vie définie (principalenies
relations contractuelles avec les clients, lescietg, les projets de développement et certaingsdde propriété
intellectuelle acquis) dans le poste "Immobilisationcorporelles” et dans le poste "Immobilisatioagporelles”,
les terrains, batiments et équipements produddés estimations et hypothéses sont utilisées gguévaluer la
durée de vie attendue des actifs afin de déterminas durées d’amortissement et pour (2) constégecas
échéant, une dépréciation de la valeur au bilaoutes immobilisations. Les estimations utiliséearpdéterminer
la durée de vie attendue des immobilisations satitjuées dans le manuel des principes comptabl€alupe et
sont appliquées de fagcon homogéne et systématajueytes les entités du Groupe.

Pour le semestre clos le 30 juin 2009, le Groupeomptabilisé une charge de 66 millions d'euros kée
'amortissement des immobilisations corporelles dg¢ 55 millions d'euros pour I'amortissement des
immobilisations incorporelles a durée de vie défifices montants incluent la charge d’amortissement
comptabilisée dans le résultat des activités asétiu en cours de cession). Au 30 juin 2009, lawahette
comptable des immobilisations corporelles et desailisations incorporelles a durée de vie défieg de
487 millions d'euros et 345 millions d’euros, resfpeement (ces montants incluent les immobilisation
corporelles et incorporelles classées au sein detits destinés a étre cédés »).

Dans le but de s’assurer de la correcte valorisatio bilan de ses actifs, le Groupe revoit a chatate d'arrété
certains indicateurs qui conduiraient, le cas échéa réaliser un test de dépréciation selon léscipes

comptables indiqués dans la Note 2 des états fimenconsolidés 2008 du Groupe. Le calcul de l&uwal
recouvrable d'un actif ou d'un groupe d’actifs pengtquérir I'utilisation par le Groupe d’estimatiorst

principalement la définition des flux de trésorefiéurs attendus de I'actif et d'un taux d’actuatien adéquat
pour calculer la valeur actualisée de ces flux.nba réalisation des performances opérationnellefiwude

trésorerie futurs attendus des actifs pris indiglfument ou des groupes d’actifs impacterait l&@walecouvrable
déterminée et, par conséquent, pourrait condugaragistrer une perte de valeur sur les montantsilan des
actifs concernés.

Au 30 juin 2009, le Groupe a procédé a la revueindisateurs de perte de valeur et a déterminécguiins
actifs amortissables et certaines unités généeatde trésorerie avaient pu perdre de la valeurcdteséquent, le
Groupe a réalisé des tests de dépréciation powaatis ou groupe d’actifs (voir Notes 12 et 13¢.iontant total
de la perte de valeur comptabilisée sur les immsatibns a durée de vie déterminée s’'éléve a libnsld’euros
pour le premier semestre 2009, dont 13 millionsceoment les immobilisations corporelles et 1 millideuros
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3.3

3.4

3.5

concernent les brevets, les projets de développepteles autres immobilisations incorporelles. @Gamtants
n'incluent pas une dépréciation d'actifs de 141lianik d’euros enregistrée sur des actifs amortlesatbans le
cadre des plans de cession d’activités en coursN\te 3.4 ci-dessous et Note 11.2).

Test de dépréciation des écarts d’'acquisition et @emobilisations incorporelles a durée de vie itgidninée

La valeur dans les comptes consolidés du Groupetcads d'acquisition et des immobilisations incogiles
ayant une durée de vie indéterminée est revue dememnt conformément aux principes mentionnés dmhote
2 des états financiers consolidés 2008 du Groups t€5ts de dépréciation requierent I'utilisatidtypothéses et
d'estimations qui sont définies par la directiorGioupe.

La direction du Groupe estime que la réalisationtelsts annuels pour dépréciation constitue un ipenc
comptable du Groupe sujet a estimation et jugemantla détermination des valeurs recouvrables dast$
d’acquisition et des immobilisations incorporellagant une durée de vie indéterminée suppose $atitin
d’hypotheéses qui nécessitent un jugement telles(fjuda détermination des taux d’actualisation sée@es a
I'actualisation des flux futurs de trésorerie gésépar les actifs ou les unités génératrices admreée, (2) la
détermination des flux de trésorerie opérationfielars, y compris leur valeur terminale, 'augmdiota des
chiffres d’affaires liés aux immobilisations testéet la marge opérationnelle attachée pour le®gesi futures
concernées et le taux de royalties pour les marduess hypothéses utilisées par le Groupe pour lleukcde la
valeur recouvrable de ses actifs sont décrites ldaNste 14 des états financiers consolidés 2008 ruipe.

En complément du test annuel de dépréciation, Thomevoit a chaque date d'arrété certains indicateui
pourraient conduire, le cas échéant, & un test &wédiation complémentaire conformément aux presip
comptables mentionnés dans la Note 2 des étatscfara consolidés 2008 du Groupe. Suite a cettysaade
Groupe a revu la valeur recouvrable des unitésrgéiges de trésorerie dont la performance éconoenay 30
juin 2009 a été plus faible que celle attenduetedetvue n'a pas révélé de pertes de valeur daatis.

Au 30 juin 2009, le Groupe a revu la valeur recable de I'une de ses marques du fait d’événemeidatiis
survenus au cours du deuxiéme trimestre 2009. @attee a conduit a une perte de valeur de 13 mdlaieuros.

Au 30 juin 2009, la valeur nette comptable des técdiacquisition et des marques est respectiverden09
millions d’euros (incluant les écarts d’acquisitiolassés au sein des « Actifs destinés a étre c@dfisde 188
millions d’euros, aprés pertes de valeur.

Evaluation des activités destinées a étre cédées

Les activités destinées a étre cédées doivenggtkiées au montant le plus bas entre leur valemptable et
leur juste valeur diminuée des colts de la venfin &estimer la juste valeur diminuée des coltdadeente de
ces activités, la Direction du Groupe a recourssifypothéses et des estimations significatives.

La Direction du Groupe estime que la réalisatiof'@ealuation des activités destinées a étre cédémstitue un

principe comptable du Groupe sujet a estimatiguggment car la détermination de la juste valemminliée des

colts de la vente de ces activités nécessite (Hetminer, sur la base de I'ensemble des faitirednstances

existants, le prix de vente le plus probable etd(8stimer le résultat des négociations en coueg aes acheteurs
éventuels.

Au 30 juin 2009, le Groupe a revu la valeur deas#ités destinées a étre cédées (Grass Valle EMSTS).
Cette revue a conduit a comptabiliser une pertevaleur de 279 millions d’euros, impactant le résulies
activités arrétées ou en cours de cession pounfliiéns d’euros (concernant Grass Valley et TMN)eerésultat
des activités poursuivies pour 3 millions d’eurosrncernant STS) (voir Notes 11.2 et 13), reflélasiestimations
de la Direction.

Impots différés

Le jugement de la direction du Groupe est requig piéterminer les impots différés actifs et passifie niveau
de reconnaissance des impdts différés actifs skdsnprincipes décrits dans la Note 2 des étatsndiras

consolidés 2008 du Groupe. Lorsqu’une entité sjpifa subi récemment des pertes fiscales, le retau
bénéfice fiscal est supposé improbable, a moindajueconnaissance d’un imp6t différé actif sodtifice par (1)
des pertes qui sont la conséquence de circonstarceptionnelles et qui ne devraient pas se re@udans un
avenir proche et/ou (2) la perspective de gaingmxennels ou (3) les résultats futurs attenduscdesrats long
terme. La direction a établi un plan de recouvitgbiles impéts permettant d’estimer le montant idgsts

différés actifs pouvant étre reconnus au bilan alaé du Groupe.

Au 30 juin 2009, un impdt différé passif de 272limils d’euros et des imp6ts différés actifs de #@fions
d’euros sont reconnus au bilan, reflétant les edtons de la Direction.
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3.6 Avantages postérieurs a I'emploi

La détermination par le Groupe de la provision pretraite et avantages assimilés et de la chaége dst
dépendante des hypothéses utilisées par les astymur déterminer les valeurs actuarielles degaitins. Ces
hypothéses sont décrites dans la Note 22 aux @tetsciers consolidés 2008 du Groupe et incluermmpa
d'autres, les taux d’actualisation, les taux dedeznent des actifs de couverture et les taux d’aatatien

annuelle des prestations futures. Les hypothésesues pour le calcul des engagements de rettagteaatages
assimilés sont déterminées en se basant sur liexgérdu Groupe et sur des données externes.

Les hypothéses retenues concernant les taux dememd des actifs de couverture sont déterminéesremt

compte, pour chaque pays ou le Groupe a un foredis tEpartition des investissements et des tauemgement
a long terme prévus pour chacun de ses compodassnarchés financiers sont soumis a des variatjansnt

comme effet la baisse/hausse des cours et une atafioa de la volatilité. Ces changements affecéenburt

terme la valeur des actifs de couverture en lesndiamt/augmentant, faisant ainsi varier dans les sgposé la
valeur de I'obligation du Groupe en matiere d’erggagnt pour retraite. La direction du Groupe estijue les
taux utilisés sont adéquats. Cependant des diffésefutures entre les hypothéses retenues et lesrsdutures
observées peuvent affecter de maniére significdéiwaleur de 'engagement du Groupe en terme®tlaite et
d’avantages postérieurs a I'emploi et les charffésemtes a ces engagements.

Au 30 juin 2009, la provision pour retraites etm@teges assimilés s’éléve a 372 millions d’euros.

3.7 Risques et litiges

Le jugement de la direction du Groupe est requig panalyse des risques et litiges, y compristlieation de la
probabilité des dénouements des litiges en-cougs \&nir, qui sont, par leur nature, dépendantsétiéments
futurs nécessairement incertains. Pour déterme®mdEnouements possibles des litiges, risquesufiset., la
Direction s’appuie sur I'évaluation réalisée pas denseils externes connaissant chaque dossisr,gai@ sur les
jurisprudences connues. La Note 27 décrit les esat litiges les plus importants pour le Groupe.

3.8  Estimation des royalties a payer

Dans le cadre normal de ses activités, le Groupe&iee amené a utiliser certaines technologiet®gées par des
brevets détenus par des tiers. Dans la majorit€@®de montant des royalties a payer a cespgars| utilisation
de ces technologies est défini dans un contratdbde licences. Dans certains cas, et en particdhas les
premiéres années d’'une technologie émergente, dlzgmhrtenance des droits de propriété intelldiguse peut
pas étre déterminée de maniéere certaine, le jugethedn Direction est utilisé pour déterminer lalmbilité qu’un
tiers réclame ses droits et pour estimer le codbaile de I'utilisation de la technologie des loige cette
réclamation est probable. Pour réaliser cette étialy, la Direction prend en compte son expérigrassée avec
des technologies comparables et/ou avec des détemarticuliers de technologie. Les royalties gepasont
présentées au sein des « autres dettes couraetes autres dettes non courantes » dans le hil@rdupe.

4  Réconciliation avec les états financiers publiés &&0 juin 2008

En application d'IFRS 5, le compte de résultat gésiodes comparatives doit étre retraité pour teflées
changements survenus dans le périmetre des astaitétées ou en cours de cession au 30 juin 2@0&olonne
"IFRS 5" refléte par conséquent le résultat delites ajoutées au périmétre défini au 30 juin 2008aillées ci-
dessous :

= Grass ValleyLe 28 janvier 2009, Thomson a annoncé sa décggareder les activités Grass Valley. Ces
activités offrent aux créateurs de contenu, auxallagions de production et aux distributeurs des
systemes et des équipements centrés sur la vidéo.

= Technicolor Media Networks (TMN)Ces activités font partie du programme de cesammmoncé le 28
janvier 2009 dans le cadre de la nouvelle stratéigi€Groupe. TMN, qui inclut PRN, Convergent et
Screenvision, propose des services aux détaillamfdpitants de salles de cinéma et autres ensepri
qui fournissent un contenu vidéo a leur public dewds clients.

Le Groupe espére finaliser ce programme de cessiant la fin de I'année.
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4.1 Etat de passage pour le compte de résultat publi€3@ juin 2008
Semestre Semestre
clos le 30 IFRS clos le 30
(en millions d'euros) juin 2008 5 juin 2008
(publié en (publié en
2008) 2009)
Activités poursuivies
Chiffre d’affaires 2 202 (367) 1835
Codt de l'activité (1 740) 254 (1 486)
Marge brute 462 (113) 349
Frais commerciaux et administratifs (301) 95 (206)
Frais de recherche et développement (122) 35 (87)
Autres produits (charges) (45) 10 (35)
Résultat des activités poursuivies avant chargesfincieres nettes et
U (6) 27 21
impots
Charges financiéres nettes (82) 9 (73)
Résultat des sociétés mises en équivalence @) - Q)
Impot sur les résultats (20) 2 (18)
Résultat net des activités poursuivies (109) 38 (71)
Activités arrétées ou en cours de cession
Résultat net des activités arrétées ou en coursion (73) (38) (111)
Résultat net de I'exercice (182) - (182)

4.2  Etat de passage pour les tableaux de flux de tréserpubliés au 30 juin 2008

Les principales variations dans le tableau de diextrésorerie dues au changement du périmétrectiesés arrétées
ou en cours de cession par rapport au 30 juin 20688les suivantes :

Semestre clos

(en millions d’euros) le 30 juin 2008

Résultat net des activités arrétées ou en cours dession (38)

Résultat net des activités poursuivies 38
Variation nette de la trésorerie d’exploitation desactivités poursuivies 9
Flux de trésorerie d’exploitation nets utilisés [esr activités arrétées ou en cours de ©)
cessiol

Variation nette de la trésorerie d'exploitation (I) -
Variation nette de la trésorerie d’investissement és activités poursuivies 28
Flux de trésorerie d’'investissement nets utilisésl@s activités arrétées ou en cours de (28)
cession

Variation nette de la trésorerie d’'investissemenll) -

Variation nette de la trésorerie de financement deactivités poursuivies -
Flux de trésorerie de financement nets provenantdsvités arrétées ou en cours de
cession

Variation nette de la trésorerie de financement (I) -

5 Evolution du périmétre de consolidation depuis le Bdécembre 2008
Il n'y a pas eu d’évolution significative du péritr&de consolidation durant I€' $emestre 2009.
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6 Information par secteur d'activité

Sur la base du niveau d’information fourni au Ceéntixécutif du Groupe (considéré comme le Principal
Décideur Opérationnel au sens de la norme) de meanéguliére, le Groupe a déterminé que ses sacteur
opérationnels reportables selon IFRS 8 sont legasts : Technologie, Thomson Connect et Technicolor
L’ensemble des activités résiduelles (principaleina téléphonie aupres de revendeurs, ses ayiégatmns
résiduelles et les fonctions centrales non allguéssprésenté au sein d’'un segment « Autres » @omm
élément de réconciliation.

Ces secteurs opérent dans les domaines d’actiuitargs :

Technologie :ce secteur développe et monétise la technologig ldardomaines suivants :
— Propriété intellectuelle & Licences,
— Recherche.

Thomson Connect :ce secteur fournit des produits d’'accés et réseamestiques, en particulier des
décodeurs et des passerelles de services avamnic€ggement aux opérateurs de satellites, deartése
céblés et aux opérateurs de télécommunication.

Technicolor: ce secteur rassemble les activités de gestiorselesces pour nos clients des industries

« Média & Entertainment » dans les domaines susvant

—  Services liés au DVD : réplication et distributide DVD, de disques Blu-R&Y et de CD vidéo et
de jeu,

— Services liés au Cinéma et aux Créateurs de conteéplication de bobines de films et cinéma
numeérique, services de post production et effedsiapx,

— Services aux Diffuseurs de Contenu : services déagedes régies finales de diffusion de contenu
vidéo ainsi que d'autres services liés sous-traugésles diffuseurs, archivage, gestion de contenu
numérique et media management.

Les commentaires suivants sont applicables poutdag tableaux ci-dessous :

Les segments Technologie, Thomson Connect et Teaboni générent I'essentiel de leur chiffre
d’'affaires via, respectivement, les redevancegetde de marchandises et la vente de services,

La ligne du résultat "Résultat des activités powisa avant charges financieres et impdéts" n'inglas

les éléments intragroupes,

Les lignes "Amortissements des relations contrdletm@vec les clients" et "Autres amortissements et
dépréciations" correspondent uniquement aux aésivippoursuivies et incluent I'amortissement des
contrats clients (dans “autres amortissementsg@éditions”),

La ligne "Autres éléments sans contrepartie deoteg®" inclut principalement les variations de
provisions sans impact de trésorerie,

La ligne "Autres actifs du secteur" inclut les as@s et acomptes versés ou recus sur commandes en
cours,

La ligne "Total actif sectoriel” inclut les actit¥exploitation utilisés par un secteur et compratine
principalement les créances clients, les stocksinbenobilisations corporelles et incorporelles ¢ynpris

les écarts d’acquisition), nets des amortissenm&ndies provisions. Ces montants incluent les awaece
acomptes versés sur commandes en cours. Lesdicsfscteur ne comprennent pas les actifs d'impots,
La ligne "Actif non affecté" inclut principalemeigs actifs financiers, les comptes courants avec le
filiales du Groupe, les actifs d’imp6ét et les axtiiestinés a étre cédés,

La ligne "Passif non affecté" inclut principaleméss passifs financiers et d'impéts ainsi que lassifs
destinés a étre cédés,

La ligne "Investissements" est calculée avant laatian nette du poste fournisseurs d'immobilisasio
(qui s'éleve a respectivement (35) millions d’eueb8 millions d’euros en juin 2009 et juin 2008),

La ligne "Capitaux mis en ceuvre" correspond a taree des immobilisations corporelles et incorposgelle
nettes (a I'exception des écarts d'acquisition),bésoin en fonds de roulement d'exploitation et des
autres actifs et passifs courants (a I'exceptios pimvisions dont celles pour retraites et avaistage
assimilés, de I'impét, des dettes relatives auxussitipns d’entités et des dettes aux fournisseurs
d'immobilisations),

Tous les éléments du compte de résultat et du pi@sentés dans les tableaux ci-dessous ont dtééva
conformément aux IFRS.
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Thomson

(en millions d'euros) Technologie Technicolor Autres (*) Eliminations Total
Connect
Semestre clos le 30 juin 2009
Compte de résultat

Chiffre d'affaires 195 732 797 77 1801
Chiffre d'affaires inter-secteurs 1 3 - 72 (76) -
Résultat des activités poursuivies avant
charges financiéres et impots 116 ° ©) (65) ) o1
Dont les principaux éléments sans
contrepartie de trésorerie suivants :

Amortissement des relations

contractuelles avec les clients ) (11) 6) ) ) an

Autres amortissements et dépréciations (6) (25) (67) (4) - (102)

Autres éléments sans contrepartie de

trésorerie 2) (15) ) (8) (29)
Bilan
Actif
Actifs d'exploitation du secteur 124 541 1040 (12) 1693
Ecarts d'acquisition 11 237 508 - - 756
Autres actifs du secteur 164 232 319 397 1112
Total actif sectoriel 299 1010 1867 385 3561
Titres des sociétés mises en équivalence 3 - - 4 - 7
Actifs non affectés 1194
Total actif consolidé 4762
Passif
Passif sectoriel 195 548 501 536 - 1780
Passifs non affectés 3400
Total passif consolidé 5180
Autres informations
Investissements - (29) (48) (1) - (68)
Capitaux mis en ceuvre 143 304 872 (105) - 1214

(*) Pour le semestre clos le 30 juin 2009, lesvdés de vente de produits de téléphonie augeeslistributeurs a contribué pour 70 millions
d’euros au chiffre d'affaires et pour 4 millionsedfos au résultat des activités poursuivies avhatges financiéres et impdts du segment
« Autres ». Ces activités étaient auparavant indéuns le segment « Systémes » dans l'informaticioselle selon 1AS 14.
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Thomson

(€)) @

(en millions d'euros) Technologie e Technicolor Autres Eliminations Total
Connect
Semestre clos le 30 juin 2008
Compte de résultat

Chiffre d'affaires 181 689 814 151 - 1835
Chiffre d'affaires inter-secteurs 5 12 - 83 (100) -
Résultat des activités poursuivies avant
charges financiéres et impots 118 3 (28) (72) i 21
Dont les principaux éléments sans
contrepartie de trésorerie suivants :

Amortissement des relations

contractuelles avec les clients ) (10) ©) ) ) (19)

Autres amortissements et dépréciations (6) (20) (75) (10) - (111)

Autres éléments sans contrepartie de

trésorerie ) (27) (16) (24) (59)
Bilan
Actif
Actifs d'exploitation du secteur 139 1026 1252 21 - 2438
Ecarts d'acquisition 22 626 922 - - 1570
Autres actifs du secteur 133 261 358 473 - 1225
Total actif sectoriel 294 1913 2532 494 - 5233
Titres des sociétés mises en équivalence 3 1 - 4 - 8
Actifs non affectés 782
Total actif consolidé 6 023
Passif
Passif sectoriel 215 959 554 566 - 2294
Passifs non affectés 2188
Total passif consolidé 4 482
Autres informations
Investissements (2) (29) (67) (7 - (105)
Capitaux mis en ceuvre 114 393 1041 (147) - 1401

(1) Au 30 juin 2008, les activités Grass ValleyrdtN n’étaient pas classées au sein des activéésres a étre cédées. Par conséquent, les actifs
et passifs sectoriels de Thomson Connect et deniagbr incluent respectivement, les actifs et faste Grass Valley et de TMN au 30 juin

2008.

(2) Pour le semestre clos le 30 juin 2008, ld&ites de vente de produits de téléphonie aupeedistributeurs a contribué pour 145 millions
d’euros au chiffre d'affaires et pour (8) milliod&euros au résultat des activités poursuivies aehatges financieres et imp6ts du segment
« Autres ». Ces activités étaient auparavant indéuns le segment « Systémes » dans l'informaticioselle selon IAS 14.

- 28 -

THOMSON - Rapport Financier Semestriel 2009



7

Frais commerciaux et administratifs et Autres produits (charges)

(en millions d’euros)

30 juin 2009 30 juin 2008
Frais commerciaux et de marketing (63) (74)
Frais généraux et administratifs (130) (132)
Frais commerciaux et administratifs (193) (206)
Autres produits (charges)(1) (39) (35)

(1) La ligne “Autres produits (charges)” inclesléléments principaux suivants :

8

9

(@) Pour 2009 :
= Des codts de restructuration pour 3 millions d’syet
L] Des pertes de valeur sur des actifs opérationmglscourants pour 30 millions d’euros, impactantifemobilisations corporelles
pour 13 millions d’euros (voir note 12) et les intmiisations incorporelles pour 17 millions d’eur@sir note 13).

(b) Pour 2008 :
] Des codts de restructuration pour 36 millions by

Frais de recherche et développement
(en millions d’euros) 30 juin 2009 30 juin 2008
Frais de recherche et de développement, bruts (86) (96)
Projets de développement inscrits en immobilisatiosorporelles 16 17
Amortissement des actifs incorporels de recherthle eéveloppement (16) (16)
Subventions reguds) 8 8
Frais de recherche et de développement, nets dedsantions (78) (87)
(1) Comprend principalement les crédits d'impotierche accordés par I'Etat francais.
Charges financieres nettes

(en millions d'euros) 30 juin 2009 30 juin 2008

Produits d’intéréts 4 9
Charges d'intérétdl) (33) (44)
Charges d'intéréts netteg?2) (29) (35)
Composante financiére des charges liées aux plaretrdées 9 8)
Autres charges financiéres 3) 3)
Gain (perteple changé3) (8) (12)
Instruments financiers évalués a leur juste vajperte) et

39 (8)
autres (4)
Variation de la juste valeur du dérivé incorpoégdil’obligation i )
convertible en dollar U%)
Autres produits (charges) financiers nets 19 (38)
Charges financieres nettes (20) (73)

(1) Depuis le T janvier 2005, selon IAS 32, la composante optiemds obligations convertibles est séparée detla edecomptabilisée de
maniére distincte. De plus, la méthode du tauxtéF@t effectif est utilisée pour le calcul des deard’intéréts. L'impact IFRS pour nos
obligations convertibles comparé au traitement dabip appliqué antérieurement en normes frangéigiisation du taux nominal) est
une charge d'intérét complémentaire de, respeceéwgnzéro et de 6 millions d’euros pour 2009 et&200

(2) L'amortissement des frais bancaires liés aux eniprest inclus dans le taux d'intérét effectif delédte. Il n’y a pas de produit ou frais
significatif autre que ceux qui sont inclus dansdkul du taux effectif.

(3) En 2009, le résultat de change est lié a des gigmscommerciales non couvertes.

(4) Inclut principalement en 2009 un gain de 37 milliaheuros lié au débouclage de swaps de taux téinté

(5) L'emprunt convertible, émis par Thomson et sougmait Silver Lake Partners (SLP), contenait un déimcorporé comptabilisé a sa
juste valeur en tant qu'instrument financier dé@epassif du bilan. Les variations de juste vatlt'option sont constatées dans les
charges financiéres nettes pour les montants nmerétsodans le tableau ci-dessus. L'emprunt obliga&iliP a été remboursé en totalité
en septembre 2008.
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10

Impot sur les résultats

Au 30 juin 2009, la charge d'imp6t est détermingaulisant les taux d'imp6ts effectifs estimésm2009. Ce
taux est calculé pays par pays.

La charge d’'impot pour le*1semestre 2009 s’éléve a 36 millions d’euros (canép a 18 millions d’euros aff 1
semestre 2008). La charge d'imp6t courante de 1®ns d’euros se compose de retenues a la sotitagot
courant dans les pays ou le Groupe ne disposeepaepdrts déficitaires. La charge d'imp6t diffée 28 millions
d’euros est liée a l'utilisation de pertes fiscales

Analyse des variations des imp6ts différés actifmssifs

IModts Impbts Total,
(en millions d’euros) ...mp . différés Impéts différés
différés actifs ;
passifs nets
Au 31 décembre 2008 515 (284) 231
Varlathn§ impactant le résultat des activités paivies 28) 5 23)
de la période
Autres mouvementd) (2) 7 6
Au 30 juin 2009 486 (272) 214

(1) En 2009, cette ligne inclut principalement fiact des effets de change.

11

Activités arrétées ou en cours de cession

Dans le cadre de la nouvelle stratégie du GroupeniBbn a décidé de céder les activités Grass Valley
Technicolor Media Networks (TMN). TMN inclut PRNo@vergent et Screenvision. Ces activités ont é&tgséles
au sein des activités arrétées ou en cours deonedans ces états financiers puisque les critéfeR8 5 ont été
remplis au début du second trimestre 2009.

Les changements dans le périmétre des activitésas ou en cours de cession entre le 30 juin 20@830 juin
2009 sont expliqués dans la Note 4.
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11.1 Résultat des activités arrétées ou en cours deioass

(en millions d’euros) Semestre clos le 30 juin 2009
Résultats Résultats ligsa  Resullals ies a
liés aux activités arrétées I'activité Grass Technicolor Medi Total
en 2008 et auparavant (*) Valley echnicolor Viedia
Network (TMN)

Chiffre d’affaires 1 196 84 281
Co0t de I'activité 7 (247) (63) (203)
Marge Brute 8 49 21 78
Autres charges d’exploitation 1 (98) (28) (125)
Résultat avant charges financiéres et

impdts et avant pertes de valeur ° (49) ™ (47)
Charges d’intéréts nett¢z) (2) (20) (1) (13)
Autres charges financiéres 4 1 - 5
Imp6t sur les résultats - 2 - 2
Résultat net affectable aux minoritaires - - - -
Résultat net des activités arrétées ou

en cours de cession avant pertes de 11 (56) (8) (53)
valeur

Pertes liées a I'évaluation des activités

destinées a étre cédées a la juste valeur (276)
(1)

Résultat net des activités arrétées ou (329)
en cours de cession

(en millions d'euros) Semestre clos le 30 juin 2008
Résultats Résultats
liés aux activités liés a lactivité TSS Résultats liés a Rés_ul_tats liés a Total
arretee(:g en 2007 arrétée en 2008 I'activité Grass Valley [l'activité TMN

Chiffre d’affaires 10 36 276 91 413
Co(t de I'activité (20) (29) (185) (69) (293)
Marge Brute - 7 91 22 120
Autres charges d’exploitation (24) (43) (207) (28) (202)
Résultat avant charges financieres et

impdts et avant pertes de valeur (24) (36) (16) Q) (82)
Charges d'intéréts nett¢z (1) 1 @) - @)
Autres charges financiéres (1) 1 (2) - (2)
Imp6t sur les résultats - 5 (2) - 3
Résultat net affectable aux minoritaires - - - - -
Résultat avant charges financieres et

impdts et avant pertes de valeur (26) (29) (27) Q) (88)
Pertes de valeur sur actifs liées a des 23)
plans de restructuratio(i)

Résultat net des activités arrétées ou (111)

en cours de cession

(*) Correspond essentiellement aux activités AVA

(1) En 2009, correspond a une perte de valeur comisiabipour enregistrer des actifs immobilisés a jeste valeur diminuée des colts de
cession. Voir note 11.2 ci-dessous.
En 2008, correspond & des pertes de valeur swactiésdans le cadre de plans de restructuration.

(2) Composées de (13) millions d’euros de chargesédéig au 30 juin 2009, et de (8) millions d’eullescharges d'intéréts et 1 million d’euros
de produits d'intéréts au 30 juin 2008.

11.2 Pertes de valeur sur les activités destinées a ébdées

IFRS 5.15 requiert que les activités destinéesé @dées doivent étre évaluées au montant lebalssentre leur
valeur comptable et leur juste valeur diminuéeatgis de la vente.
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Sur la base des informations les plus récentesniisies concernant les prix de vente éventuelsadtigités destinées
a étre cédées et au vue de la valeur comptablegaativités au 30 juin 2009, le Groupe a comptabiés pertes de
valeur suivantes :

* Une perte de valeur de 276 millions d’euros impatca résultat des activités arrétées ou en coairsedsion
(Grass Valley et TMN). Cette perte est imputée learécarts d’'acquisition pour 138 millions d'eurtes
immobilisations incorporelles et corporelles poespectivement 102 millions d’euros et 36 milliorsudos.

* Une perte de valeur de 3 millions d’euros dansélultat des activités poursuivies (liée a l'acéivBTS)
imputée sur les immobilisations incorporelles.

11.3 Variation nette de trésorerie des activités arré&éeri en cours de cession
(en millions d’euros) Semestre clos le 30 juin
2009 2008
Résultat net des activités arrétées ou en cours dession (329) (111)

Ajustements pour réconcilier le résultat net aweedriation nette de la
trésorerie d’exploitation pour les activités arrégou en cours de cession

Amortissements d’actifs 17 45
Pertes de valeur d’actifs 276 23
Variation nette des provisions (23) 9)
(Gains) / pertes sur cessions d’actifs 3) 2
Charges d'intéréts 13 7
Autres (dont impéts) (2) (2)
Variation du besoin en fonds de roulement et degsactifs et passifs 4) (73)

Flux de trésorerie utilisés par les activités opétionnelles arrétées ou en

cours de cession (55) (118)
Intéréts payés - Q)
Impbts payés sur les résultats 3) 4)
Variation nette de la trésorerie d’exploitation desactivités arrétées ou en
i (58) (123)

cours de cession
Acquisition de titres de participation, net derksbrerie acquise (2) (2)
Produit de cession net de titres de participations 1 (14)
Acquisition d'immobilisations corporelles 3) (12)
Cession d'immobilisations corporelles 1 2
Acquisition d'immobilisations incorporelles includes colts de

. L (7) (18)
développement capitalisés
Variation de trésorerie nette mise en nantissement (5) -
Préts remboursés par / (accordés a) des tiers - 1
Variation nette de la trésorerie d'investissement és activités arrétées ou (15) (41)
en cours de cessic
Remboursement des dettes financiéres (2) -

Variation nette de la trésorerie de financement deactivités arrétées ou en
cours de cession

1) -

11.4 Actifs et passifs destinées a étre cédés
Les actifs et passifs liés aux activités en coersabksion et qui sont considérés comme destintis aé&lés au 30
juin 2009 et au 31 décembre 2008 sont présentégésapnt des autres éléments au sein du bilan cdéshl
Groupe.
Au 30 juin 2009, quatre activités principales ot# &entifiées comme destinées a étre cédées s Gfaltey,
TMN, STS et Consumer Network Services (CNS). Casxdierniéres activités ne représentent pas unusecte
d’activitt ou une zone géographique distincte. Pamséquent, les criteres n'étaient pas remplis pme
classification en activités arrétées ou en coursedsion du compte de résultat consolidé.
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La répartition par nature des actifs et passifsinés a étre cédés est la suivante :

(en millions d’euros)

Ecarts d'acquisition et immobilisations

incorporelles
Immobilisations corporelles

Autres actifs
Stocks et en-cours
Clients et autres débiteurs

Total - Actifs destinés a étre cédés

Provisions

Provisions pour indemnités de retraite

Fournisseurs et autres créditeurs

Total - Passifs liés a des actifs destinés a

étre cédés

12 Immobilisations corporelles

(en millions d’euros)

Au 1°" janvier 2009

Brut

Amortissements cumulés
Net

Année 2009

Ouverture au % janvier 2009
Ecarts de conversion
Acquisitions

Cessions

Amortissements

Pertes de valeur (2)
Reclass. en actifs destinés a étre cédés(3)
Autres variations (4)

30 juin 2009, net

Au 30 juin 2009
Brut
Amortissements cumulés

Net
(1) Inclut les immobilisations corporelles en cour

30 juin 2009 31 décembre 2008

78 4

36 2

81 13

104 1

215 13

514 33

35 4

40 -

246 18

321 22

Installations
T . . techniques, . Au.t.res.
errains Constructions . immobilisations Total
matériels et I
outillages corporelles(1)

22 129 943 232 1326
(6) (59) (623) (97) (785)
16 70 320 135 541
16 70 320 135 541
- - 6 3 9
- - 39 13 52
) - (3) 1) (4)
- () (58) (6) (66)
(7) (8) (22) (12) (49)
- (5) (28) (1) (34)
(1) - 39 (36) 2
8 55 293 95 451
9 93 1,037 184 1323
(1) (38) (744) (89) (872)
8 55 293 95 451

(2) La perte de valeur sur les immobilisations ocoefles est principalement liée a :
- la perte de valeur sur les activités en coursession pour 36 millions d’euros (voir note 11e®),

- la perte de valeur concernant certaines activtaéricaines de post-production qui ont été indgascséverement par la récession au premier
semestre 2009 et particulierement au deuxieme stimet pour lesquelles un lent retour a une &étivormale est anticipé. Par conséquent

une perte de valeur de 11 millions d’euros suringsllations techniques a été comptabilisée.

(3) Voir note 11 ci-dessus pour plus de détails.

(4) Correspond principalement au transfert demafilisations corporelles en cours vers le postestillations techniques, matériels et outillages.
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13 Ecarts d’'acquisition et autres immobilisations inorporelles

- Brevets et Relations immc’?tl:i:irse:tions . TOt".i! de; Eca_rt.s'
(en millions d’euros) contractuelles ) immobilisations d'acquisition
marques avec les clients mcorEJlo)relles incorporelles

Au 1* janvier 2009
Brut 507 445 468 1420
Amortissements cumulés et pertes de valeur (174) (264) (309) (747)
Net 333 181 159 673 926
Année 2009
Ouverture au % janvier 2009 333 181 159 673 926
Ecarts de conversion 2 3 ) 4 21
Acquisitions 1 - 26 27 -
Cessions - - () (1) -
Amortissements (8) (18) (29) (55) -
Pertes de valeur d’actif® (45) - (74) (119) (138)
Reclassement en actifs destinés a étre 2dés (4) (15) (2) (21) (53)
30 juin 2009, net 279 151 78 508 756
Au 30 juin 2009
Brut 476 391 298 1,165
Amortissements cumulés et pertes de valeur (197) (240) (220) (657)
Net 279 151 78 508 756

(1) Inclut les projets de développement capitalisés]dgiciels acquis ou développés et les technalogegjuises séparément ou dans le cadre

d'un regroupement d'entreprises.

(2) Voir note 11 ci-dessus pour plus de détails.

(3) Voir le tableau ci-dessous pour le détail des pattevaleur comptabilisées

Brevets et Relations Autres Total des Ecarts
(€ in millions) maraues contractuelles immobilisations immobilisations d'acquisition
q avec les clients incorporelles incorporelles
Soustotal activités en cours de cessic
(Grass Valley et TMN) () (32) } (70) (102) (138)
STS (%) - - 3) 3) -
Autres activités poursuivigs) (13) - (1) (14) -
Sous-total activités poursuivies (13) - (4) a7) -
Total des pertes de valeur (45) - (74) (119) (138)

(*) Voir la note 11.2 qui décrit les raisons destgg de valeur sur les activités en cours de aessio

(**) Correspond principalement a une perte de vatiil'une de ses marques pour 13 millions d’euros.
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14 Autres titres de participation et actifs financiersdisponibles a la vente

(en millions d'euros) Titres cotés? Titres non cotés Total
Au 1% janvier 2009 40 12 52
Cessions (15) - (15)
Ajustement a la juste valeur 12 - 12
Autres mouvements - 1 1
Au 30 juin 2009 37 13 50

(1) Correspond principalement aux titres Videocor8@ juin 2009.

15 Stocks et en-cours

31 décembre

(en millions d’euros) 30 juin 2009 2008
Matiéres premiéres 72 118
En-cours 11 30
Produits finis et marchandises 65 192
Valeur brute 148 340
Provisions pour dépréciation (23) (70)
Total ) 135 270

(1) La baisse de la valeur des stocks au 302009 comparé au 31 décembre 2008 résulte prinoiegiedu reclassement des stocks appartenant
aux activités destinées a étre cédées au seinatggsdestinés a étre cédés » pour 103 millidasrds (voir note 11).

16 Trésorerie, équivalents de trésorerie et trésorerienise en nantissement

31 décembre

(en millions d’euros) 30 juin 2009 2008
Trésorerie 232 180
Equivalents de trésorerie 279 589
Total 511 769
Dont dépéts bloqué(%) 49 50
Trésorerie mise en nantissemé&ht 53 38

(1) Trésorerie au sein de TCE Television Taiwarpaevant étre utilisés que pour effectuer le pargndes dépenses locales. Au 30 juin
2009, 23 millions d’euros étaient engagés en garadhin emprunt 8 Thomson SA pour le méme montant.

(2) Dépdts en trésorerie mis en place afin darsger les facilités de crédit et autres obligagidu Groupe.
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17

Capitaux propres

17.1 Capital et prime d’émission

30 juin 2009
Nombre d’actions en circulation 269 890 028
Valeur nominale en euros 3,75
Capital social de Thomson en euros 1012 087 605

17.2 Actions propres

30 juin 2009
Nombres d’actions propres en début de période 6 949 897
Actions propres attribuées (*) (142 580)
Nombre d’actions propres en fin de 6 807 317

période

(*) Actions propres attribuées dans le cadre danRI'Attribution Gratuite d’Actions lancé en 200@up I'ensemble des employés du
Groupe.

17.3 Juste valeur des opérations de couverture inscrig@ssituation nette

Les gains et pertes sur les instruments de coueecansidérés comme des couvertures de flux deréés sont
comptabilisés directement dans les capitaux progkes31 décembre 2008, un gain de 15 millions disusur
instruments de couverture a été comptabilisé eitazappropres. Au cours dif'lsemestre 2009, sur ce résultat
des opérations de couverture comptabilisé en aapipopres au 31 décembre 2008, une perte de Bmsill
d’'euros a été comptabilisée lors du débouclementaperations de couverture sur le périmétre desitast
poursuivies du Groupe. Au 30 juin 2009, un gain7denillions d’euros sur instruments de couverturété
comptabilisé en capitaux propres.

17.4 Perte de la moitié du capital

18

19

Compte-tenu des perte accumulées, au 31 décemb8 [28 capitaux propres de Thomson SA sont nég&tif
application des dispositions de l'article L223-48dé de commerce, les actionnaires ont été condoitede
I'Assemblée Générale ordinaire et extraordinaiiesgst tenue le 16 juin 2009 et ont décidé deasegissoudre la
société Thomson SA de facon anticipée.

Par conséquent, Thomson SA devra, au plus tard aé@mbre 2011 :

- soit reconstituer ses capitaux propres a conecerd’une valeur au moins égale a la moitié dutabgocial,

- soit réduire son capital social d’'un montant anirms égal a celui des pertes qui n’ont pu étre dgaisur les
réserves. Toutefois, le capital ne peut étre réduitdessous du minimum légal que sous la condition
suspensive d’'une augmentation de capital destim&tablir le minimum correspondant a la forme jignick
actuelle de la société.

Gestion des risques financiers

La détérioration de I'environnement économique iaij®e le processus de restructuration de la deit&mupe
ont considérablement augmenté le risque de ligualiguel le Groupe est exposé.

En janvier 2009, le Groupe a annoncé qu’il ne refgrait probablement pas les clauses conventi@mell
(covenantsfigurant dans les Placements Privés Obligataibepuis cette annonce et la confirmation ultérieee
ce non-respect le 30 avril 2009, date a laquebBectemptes consolidés 2008 certifiés par les conainéss aux
comptes sont devenus disponibles, la positiongledité de Thomson s’est dégradée (voir Notes 2Z01e& pour
davantage d’informations sur I'endettement du Geoeple risque de liquidité).

Instruments financiers dérivés

La juste valeur de tous les instruments financiEndvés du Groupe est présentée dans le tabledessbus.
Celle des swaps de taux d'intérét est calculéecamabsant les flux de trésorerie futurs. En revemqour les
opérations complexes de swap de taux, la justaivalst déterminée a partir d’évaluations effectyggasdes
contreparties bancaires indépendantes. La justaivdkes contrats de change a terme et des swateides est
calculée en actualisant la différence entre lecauwerme du contrat et le cours & terme recatulénction des
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nouvelles conditions de marché et en multipliaritecdifférence par le montant nominal. La justeevaldes
options est déterminée par un logiciel utilisarg dedeles standards de valorisation d’options efiée auprés
d’institutions financiéres indépendantes.

Tous les instruments financiers du Groupe soneraghtés par le contrat standard ISDA (Internati@vehps
and Derivatives Association, Inc.) ou par tout adype de contrat standard propre au marché fraufeasemble
les « Contrats Standards »). Ces Contrats Standanti®&nnent tous une clause de défaillance croisée

Depuis le 30 avril 2009, le Groupe doit faire facenon-respect des clauses conventionnattegefantsfigurant
dans les contrats de financement par lesquels Tdmdevé I'essentiel de sa dette non-subordonitéamson a
négocié en avril 2009 la mise en place d’'un morat@ivec ses créanciers, aux termes duquel cesederni
renoncaient provisoirement a leur droit de décléexigibilité anticipée de la dette jusqu’'au 16rw2009. Ce
moratoire a été reconduit le 15 juin 2009 jusqldujuillet 2009. Le 24 juillet 2009, le Groupe anancé la
signature d’'un accord de restructuration avec uagrnité de ses créanciersehiors, en vertu duquel une partie
significative de sa dette serait convertie en ehpRarallélement a la signature de cet accoraskeucturation, la
majorité des créancierséniors (ainsi que la totalité des créanciers ayant sifmeécord de restructuration) a
accepté de reconduire le moratoire jusqu’au 30 mave 2009.

Les clauses de défaillance croisées contenuescganSontrats Standards (portant sur des obligafinascieres
telles que définies par le code monétaire et fimmh@ccordent aux contreparties la possibiliténtkttre fin a
toutes leurs transactions sur dérivés traitées @liemson et non encore échues. De ce fait, le Greugeclassé
tous les swaps de taux d’intéréts ayant une échéamerieure a un an en courant.

(en millions d'euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Actif Passif Actif Passif

Swaps de taux d'intérét — sans relation de

10 - 10
couverture (1)
Swaps de taux d'intérét — couvertures de juste
- 58 -
valeur (1)
Contrats de change a terme — couvertures de
’ ; . 8 3 21 20
flux de trésorerie et de juste valeur
Contrats de change a terme - sans relation de
2 - 6 9
couverture (2)
Options de change - - - 7
Total courant 10 13 85 46

La majorité des swaps de taux d'intéréts eétrétournés début 2009 (voir note 21.1(a) pous plidétails). Le montant notionnel des swaps
de taux d'intérét au 30 juin 2009 était de 300iomik de dollars. Les taux d'intérét variables dmsés sur $-LIBOR.

Couvertures de dettes et de liquidités libellée devise étrangere ; les instruments dérivées etettes/liquidités sont évalués a la valeur de
marché et le gain ou la perte de change sont estirégjien résultat.

Le risque de crédit sur ces instruments finanaérs/és a I'actif résulte de la possibilité que desitreparties ne

puissent pas remplir leurs obligations financiéegers Thomson. Le risque maximum correspond alkuw de
marché de ces instruments comme décrit dans leaalgi-dessus, soit 10 millions d’euros au 30 A0A9.
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20 Dettes financieres

Les tableaux ci-dessous présentent les différecdeactéristiques de la dette de Thomson au 30 30009
comparée au 31 décembre 2008.

20.1 Analyse par catégories

(en millions d'euros) 30 juin 2009 31 décembre

2008

Emprunts aupres d’'établissements financiers etéfitc 2769 2848
Découverts bancaires 29 6
Autres dettes financiéres 18 21
Intéréts courus 6 9
Total 2822 2 884

Total non courant 17 22

Total courant 2 805 2 862

20.2 Emprunts aupres d'institutionnels
Au 30 juin 2009, les emprunts contractés aupresstifutions comprennent principalement 1 687 mikio
d’euros tirés sur la ligne de crédit syndiqué 682 millions d’euros de placements privés qui seod¥osent
de la facon suivante :

Montant (1)

Devise (en millions T)tlgl?xde n(-)rrilij:al e-:‘—faeltj:)t(if
d’euros)
uUsD 714 Fixe 8,05% 8,05%
uUsD 35 Variable 4,14%) 4,14%(2)
GBP 40 Fixe 8,11% 8,11%
EUR 250 Variable 7,01%) 7,01%(2)
Total 1039

(1) Montants nominaux, intéréts courus non isclu
(2) Taux au 30 juin 2009

20.3 Principales caractéristiques de I'endettement dwgpe Thomson

(a) Analyse par échéances

(en millions d'euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Moins d’un mois 2 804 1766
Entre 1 et 3 mois - -
Entre 3 mois et moins d’un an 1 1096
Total dette courante (moins d'un an) 2 805 2 862
Entre 1 et 2 ans 2 4
Entre 2 et 3 ans 1 1
Entre 3 et 4 ans 1 6
Entre 4 et 5 ans 1 -
Supérieur a 5 ans 12 11
Total dette non courante 17 22
Total dette 2822 2884

Depuis le 30 avril 2009, le Groupe doit faire facenon-respect des clauses conventionnatesefantsfigurant
dans les contrats de financement par lesquels Tdmmsdevé I'essentiel de sa dette non-subordonfté@Enson a
négocié en avril 2009 la mise en place d’'un morat@ivec ses créanciers, aux termes duquel cesederni
renoncaient provisoirement a leur droit de déclé#exigibilité anticipée de la dette jusqu’au 16nw2009. Ce
moratoire a été reconduit le 15 juin 2009 jusqldujuillet 2009. Le 24 juillet 2009, le Groupe anancé la
signature d'un accord de restructuration avec uapnité de ses créanciersehiors, en vertu duquel une partie
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significative de sa dette serait convertie en ehpRarallélement a la signature de cet accoraskeucturation, la
majorité des créancierséniors (dont la totalité des créanciers ayant signéckad de restructuration) a accepté
de reconduire le moratoire jusqu’au 30 novembred200ir Note 3.1 et 20.3 (e) pour davantage d'infation sur

le processus de restructuration du bilan de Thojnson

En raison du risque qu'un ou plusieurs créancigrsladent I'exigibilité anticipée de la dette de Tiwmn,
Thomson a reclassé cette dette en dette couramete yae échéance a moins d’un mois.

(b) Caractéristiques des taux d'intérét

Le tableau ci-dessous montre les périodes pouuddieg les taux d'intéréts de I'endettement de Témmsont
fixés. Etant donné que Thomson n’a pas respectélaeses conventionnelles au moment de la pubicate
ses comptes consolidés audités, sa dette est éofsidomme étant exigible si I'accord sur la restmation de
sa dette n'est pas conclu. De ce fait, la dett®® aatlassée en courante, et est donc considéndme@tant a
taux variable.

(en millions d'euros) Montants au 30 juin 2009 dont les taux d'intérét sot fixés pour les périodes

suivantes
Dette a taux variable (taux fixé
pour des périodes inférieures a Entre 1 et5 ans Supérieur a 5 ans Total
1an)
Total des emprunts 2 805 5 12 2822
Effet des swaps de taux d'intérét - - - -
Net 2 805 5 12 2822
(c) Analyse par devises
(en millions d'euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Euro 1372 1384
Dollar US 1369 1445
Autres devises 81 55
Total dette 2822 2884
(d) Lignes de crédit non tirées
(en millions d'euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Lignes de crédit confirmées (*) 63(**) 17
Lignes de crédit non confirmées, non tirées (**) (***)

(*) L’échéance normale est supérieure & un an maiaitdduf non respect des clauses conventionnelléignia de crédit confirmée pourrait
étre accélérée si I'accord sur la restructurat®tadiette signé le 24 juillet 2009 n’est pas etécu

(**) Méme si 63 millions d’euros étaient encorspidnibles sur la ligne de crédit syndiqué, il mais@as possible de tirer ce montant selon
les termes de I'accord sur la restructuration dietée signé le 24 juillet 2009.

(***) Les lignes de crédit non confirmées ont étéalées au vu de la situation financiere du Groupe.

Le Groupe a conclu un contrat de crédit syndiqué,@d milliard d’euros (dont 1,687 milliard étaitétau 30 juin
2009 et 1,733 milliard était tiré au 31 décembr8@®0En application de I'accord de restructuragamé avec les
créanciers le 24 juillet 2009, aucun tirage ne petgrvenir au titre de ce crédit syndiqué. Ingmaknt, il était
prévu au titre de ce crédit syndiqué que 100 nmdli@’euros venaient a échéance en juin 2010, 28&msi

d’euros en juin 2011 et 1 394 millions d’euros Bimj2012. Pour les raisons détaillées aux Notee820.3 (e),
les sommes dues au titre de ce crédit syndiquétémeclassées en dettes courantes au 30 juin 2009.

(e) Clauses conventionnelles

Les placements privés obligataires émis par Thonasgres d'investisseurs institutionnels pour un taoinde
1 039 millions d’euros comportent deux clauses eatiennelles ¢ovenantps ayant trait a la situation financiére
consolidée arrétée au 30 juin et au 31 décembhague année : (i) le ratio dette nette sur capipaapres ne
doit pas excéder un et (ii) le ratio résultat deBvaés poursuivies avant charges de restructumati charges
financiéres et imp6ts sur charges d'intéréts netstés doit étre au moins égal a trois.
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Le calcul de ces ratios, basés sur les comptesldés non audités est le suivant :

- , . 30 juin 2009

(en millions d'euros sauf ratio) . .
(en année glissante)

Résultat des activités poursuivies avant restructwation, charges financiéres (574)
nettes et impéts *

Charges financiéres nettes des activités pouesuivi 69

Charges financiéres nettes des activités non piigs * 24

Moins I'impact IFRS de I'obligation convertible * (2)
Charges financieres nettes ajustées 91
Ratio -6,3

* Correspond aux chiffres cumulés pour le deuxideraestre 2008 et le premier semestre 2009

Etant donné que pour -6,3 est moins que le ratomuim autorisé de 3 pour 1, le Groupe ne respetecptte
clause conventionnelle.

(en millions d'euros sauf ratio) 30 juin 2009
Dette nette (définie comme étant la dette non counée et la dette courante 2311
moins la trésorerie et les équivalents de trésored)

Total capitaux propres (418)
Ratio -5,5

Etant donné que -5,5 pour 1 excéde en valeur absple le ratio de 1 pour 1, le Groupe ne respgEdecette
clause conventionnelle.

Depuis le 30 avril 2009, le Groupe doit faire facenon-respect des clauses conventionnat@sefantsfigurant
dans les contrats de financement par lesquels Tdmmgevé I'essentiel de sa dette non-subordonfté@anson a
négocié en avril 2009 la mise en place d’'un morat@ivec ses créanciers, aux termes duquel cesederni
renoncaient provisoirement a leur droit de déclé#exigibilité anticipée de la dette jusqu’au 16nw2009. Ce
moratoire a été reconduit le 15 juin 2009 jusquwdujuillet 2009. Le 24 juillet 2009, le Groupe anancé la
signature d'un accord de restructuration avec uapnité de ses créanciersehiors, en vertu duquel une partie
significative de sa dette serait convertie en eapRarallélement a la signature de cet accorasteucturation, la
majorité des créancierséniors (dont la totalité des créanciers ayant signédad de restructuration) a accepté
de reconduire le moratoire jusqu'au 30 hovembred200

21 Instruments financiers et principaux risques de maché

21.1 Risque de taux d'intérét

(a) Opérations de taux d'intéréts

Conformément aux politiques et procédures du Grolhemson a mis en place des opérations de cougedtu
taux d'intérét dans le passé. En particulier, leupe a contracté des swaps qui lui ont permis deectir sa dette

a taux fixe en dollar US en taux variable ainsi des swaps avec un plafond qui protégeaient camtehausse
des taux. La valeur de ces swaps de taux étaiemt8dmillions d’euros au 31 décembre 2008 qui o#t ét
comptabilisés dans un compte de dérivés au bilan ame contrepartie en dette pour les swaps debensficiant
de la comptabilité de couverture selon la normeptabie IAS 39 (+58 millions d’euros) et une conaj@ en
résultat financier pour les autres swaps qui nevgieat bénéficier de la comptabilité de couvertai® millions
d’euros).

En 2009, Thomson a débouclé la plupart de ses sdapsux d'intérét par anticipation car selon |légatiations
en cours avec ses créanciers, la structure dettia deangerait d’'une fagon significative et cespssvde taux ne
seraient plus corrélés. Cette opération a génégaimnde 37 millions d’euros.

Les seuls swaps qui n'ont pas été débouclés mperg 300 millions de dollars sur les 400 millialesswaps de
taux a 3 ans mis en place en 2005 et prorogés @n a@ec une échéance janvier 2013. Ces swaps He tau
d’intéréts permettent a Thomson de recevoir eradolUS des intéréts au LIBOR 3 mois et de payetodiars US
des intéréts au LIBOR 12 mois avec une barrieraadgsnte sur ce dernier. Si cette barriere esichie, le
plafond est désactivé jusqu'a ce que le taux declmdarepasse en dessous de ce taux. Ces swapsxdeotau
valorisés et le gain ou la perte est comptabiliséésultat financier (perte de 3 millions d’euras & premier
semestre 2009).
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(b) Taux d'intéréts effectifs
Les taux d'intérét effectifs moyens annuels suielée consolidée du Groupe sont les suivants :

2009 2008
Taux d'intérét moyen 3,61% 4,47%
;I‘:;TJL;X d'intérét effectif apres opérations de couwerde 3,39% 4,24%
Taux d'intérét effectif aprés opérations de couwerde 3.41% 3.91%

taux et de swaps de change

21.2 Risque de liquidité et gestion du financement etldestructure du capital

Le risque de liquidité est le risque de ne pas powuever de fonds pour répondre aux obligatiomaricieres a
venir. Afin de réduire ce risque, le Groupe appiqies régles ayant pour objectifs de sécuriser azgsa
permanent et ininterrompu aux marchés financiedesaconditions raisonnables. Cet objectif est rgmuksible

par un suivi régulier et détaillé de la structutecapital, en tenant compte de la proportion netatie la dette et
des capitaux propres dans la perspective des aomgliles marchés financiers et des prévisions dibags du

Groupe. Les éléments pris en compte parmi tantidawsont le calendrier des échéances de remboemsei® la

dette, les clauses conventionnelles, les flux éeotierie consolidés, et les besoins de financerAéintde mettre

en oeuvre cette politique d’acces a la liquidigéGroupe utilise divers financements long termeoeffirmés qui

peuvent inclure des capitaux propres, de la déétda dette subordonnée et des lignes de crédirmdes (Pour
plus d'informations sur la dette et les capitausgpes du Groupe, voir les notes 17 et 20 respentwn).

Le Groupe n'a pas actuellement accés aux marchasdiers du fait du niveau d’endettement globas, dauses
conventionnelles et autres clauses de limitatiomsdses placements privés obligataires et son ¢atrarédit
syndiqué, comme décrit plus en détail dans lessriaiteet 20.3 (e).

22 Provisions pour retraites et avantages assimilés

22.1 Analyse des provisions comptabilisées au bilan

Plans de retraites et Couverture

(en millions d'euros) o P~ Total
avantages assimilés médicale

Solde au 31 décembre 2008 364 39 403
Charge nette de I'exercice 17 1 18
Prestations et contributions versées a7 (2) (19)
Pertes(gains) actuariels comptabilisés en contrepartiecdgitau 10 ) 10
propres (EPPC)
Ecarts de conversion et autres - - -
Reclassement des passifs liés aux actifs destiéte aédés (voir
Note 11 i "o (40 : (40
Solde au 30 juin 2009 (*) 334 38 372

(*) Dont la partie courante s'éleve a 62 milliorisutos au 30 juin 2009 et 71 millions d’euros awl&tembre 2008.
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22.2 Eléments du compte de résultat

La charge nette de retraite et des avantages mdarordés aux retraités pour les premiers seese2609 et

2008 se décompose de la maniére suivante :

(en millions d’euros)

Plans de retraites et
avantages assimilés

Couverture médicale Total

Semestre clos le 30

Semestre clos le 30 Semestre clos le

juin juin 30 juin
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Codt des services rendus 7 7 - - 7 7
Co(t financier(1) 15 14 1 1 16 15
Rendement attendu des actifs de couvertyre (5) (5) - - (5) (5)
,rAerESlrjtlsssement des col(ts des services passés (1) ) ) ) 1)
Charge totale de la période 17 15 1 1 18 16

@
financiéres nettes) au 30 juin 2009 et 2008.

Dont respectivement 9 millions d’euros et 8lionils d’euros nets sont reconnus en résultat destés poursuivies (au sein des charges

Le codt financier et le rendement attendu dessadgf couverture ainsi que les produits financiardes droits a
remboursement sont inclus dans les charges finascigettes du Groupe.

23 Provisions pour restructurations et autres provisims

23.1 Provisions pour restructuration

(en millions d’euros)

Provisions pour

restructuration

Solde au 31 décembre 2008 132
Dotations(1) 15
Repriseg1) (15)
Utilisations de I'exercice (51)
Ecarts de conversion 2
Variation des provisions classées en « Passifaligs 3)
actifs destinés a étre cé »
Autres mouvements 2)
Solde au 30 juin 2009 78

Dont courant 64

Dont non courant 14

(1) Les codts de restructuration, nets des reposeété enregistrés dans le compte de résuliabidé comme suit :

(en millions d’euros)

Résultat des activités poursuivies
Codts de fermeture
Dépréciation d'actifs
Colts de restructuration des activités poursuivies

Résultat des activités arrétées ou en cours d®ness
Total colts de restructuratior

- 42 -

Semestre clos le 30 jui Semestre clos le 30

2009 juin 2008
(3) (31)

- (5)

(3 (36)

3 (57)

- (93)
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23.2 Autres provisions

(en millions d’euros) Garanties Autres(1) Total (2)
Solde au f' janvier 2009 46 159 205
Dotations 7 24 31
Reprises (1) (13) (14)
Utilisations de I'exercice (12) 9 (21)
Impact des provisions classées en « Passifs liés au
actifs destinés a étre cédés » ©) (19) (28)
Ecarts de conversion et autres mouvements 2 (6) (4)
Solde au 30 juin 2008 33 136 169

(1) Lacolonne « Autres » inclut les provisionsiposques et litiges ainsi que les provisions pmntrats onéreux.

(2) Répartition du montant total entre non cousdrgourant :
- 103 millions d’euros en passif non courant & fdllions d’euros en passif courant au 31 décer2bfs.
- 93 millions d’euros en passif non courant et 7ians d’euros en passif courant au 30 juin 2009,

24 Paiements sur la base d’actions

Principales hypothéses utilisées

L'estimation des justes valeurs des options oceey& été réalisée en utilisant le modeéle Black &ofs de
valorisation d’option. Les hypothéses utiliséessdBnmodéle sont identiques a celles utilisées ladé&embre

2008.
Mouvements de la période

Le 1° septembre 2008, le Conseil d’Administration du @ a approuvé un nouveau plan de stock-options pou
M. Rose. En avril 2009, M. Rose a renoncé a I'efderdes stocks-options de ce plan. ConformémeRR&% 12
amendé, cette renonciation a été comptabilisée @uome annulation et a conduit a comptabiliser Unaege de 1

million d’euros dans le résultat d& semestre 2009.

Charges de I'exercice relatives aux plans de stoaptions

Les charges de rémunération comptabilisées awdtigeservices regus sur la période s’élévent dlibmi’euros
pour les semestres clos le 30 juin 2009 et 2008.

25 Acquisitions, cessions et autres opérations de ti@®rie présentées dans le tableau des flux de tréede
consolidés

(a) Acquisitions de filiales et de participations

Semestre clos le  Semestre clos

(en millions d'euiros) 30 juin 2009 e 30 juin 2008
Inventel (paiement différé) - 5)
Autres (2) (8)
Acquisitions de titres de participation Q) (13)
Diminuées de la trésorerie des sociétés acquises - -
Acquisitions de titres de participation, nettes 1) (13)

(b) Variation du besoin en fonds de roulement et deautres actifs et passifs

Thomson a recours de facon courante a la cessiaertiines créances a des sociétés d'affacturagerepe et
en Amérique du Nord. Au 30 juin 2009, Thomson adeedes créances sans recours dans le cadre detisiéésa
poursuivies pour un montant de 6 millions d’eurds fillions d’euros au 31 décembre 2008). Paratieau 30
juin 2008 Thomson a cédé une créance d'impot retlegoour 18 millions d’euros.
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26 Obligations contractuelles et autres engagements
Le tableau ci-dessous détaille au 30 juin 200D kegations contractuelles et les engagements caooiaux pour
lesquels le Groupe devra effectuer des paiemetissfoertains ou éventuels. lls incluent les engeges fermes
conduisant a des paiements certains ou éventuédsexzluent les options que le Groupe détient ttas @e sont
pas considérées comme des engagements fermes obligasions. Quand une obligation de paiementrfptut
étre annulée par le paiement d’'une pénalité, leatambs futurs détaillés dans les tableaux sont cant la
direction du Groupe a jugés la réalisation la pitabable, compte tenu de ces deux alternatives.

Le Groupe donne certaines garanties a des tieit(itons financiéres, clients/partenaires et agen
gouvernementales) afin d’assurer la bonne exéculisnobligations contractuelles prises par Thonetquar ses
filiales consolidées dans le cadre de ses activitdmaires. Les garanties ne figurent pas dansbéau ci-
dessous du fait qu'elles n'augmentent pas les emgagts du Groupe par rapport aux engagements pris
initialement par les entités concernées. Les gasde performance, en particulier dans le cadsesdevices de
gestion de régies de diffusion professionnelleegtcontrats & long terme liés a I'activité Diffusijprofessionnelle
& Réseaux ne sont pas inclus dans ce tableau.
Dans le cadre de son activité courante, la Divisi@ehnicolor peut étre amenée a donner des gasaatses
clients sur les produits stockés puis distribuéssee clients contre les risques ou préjudices quivent étre
encourus lors de la création, le stockage ou laildigion. De telles garanties sont couvertes pgs dontrats
d’assurances et sont donc exclues du tableau sedssLes garanties données par les filiales duggrau titre
des dettes, des engagements de crédit-bail etulestautres obligations ou engagements d’autriedefl du
Groupe n'apparaissent pas ci-dessous car les tibhigaauxquelles elles correspondent figurent digas le
tableau ci-apres.
Obligations contractuelles et engagements commercia Paiements dus par date d’échéance
(en millions d’euros) 30 juin 2009 Moinsd'un  Entreletl Entre3et5 Plusde5
an ans ans ans
Paiements futurs certains
Engagements figurant au bilan :
Dette financiere excluant les loyers liés aux cstde
location-financemen(t) g 2806 2799 2 2 3
Loyers liés aux contrats de location-financerngent 16 6 1 - 9
Engagements hors bilan :
Loyers liés aux contrats de location sim(@e 311 75 101 72 63
Engagements fermes d’acliéat 168 149 15 4 -
Autres paiements futurs certai(ss 30 9 11 7 3
Total paiements futurs certains(*) 3331 3038 130 85 78
Paiements futurs éventuels
Engagements hors bilan :
Garanties donnégs) 60 38 7 - 15
Autres paiements futurs éventuéls 56 39 4 11 2
Total paiements futurs éventuel$*) 116 77 11 11 17

(*) Le montant total des "Paiements futurs certairistdes "Paiements futurs éventuels" s'élevaientetement au 31 décembre 2008 a 3
372 millions d’euros et a 88 millions d’euros enges concerne les activités poursuivies.

(1) Les dettes financieres sont présentées pour leandamis principaux et les intéréts dus. Les chafigeses d'intérét et les swaps de taux
d'intérét ne sont pas présentés dans ce tableawsv@ps de devises qui couvrent les opératioresaidtions de change sont décrits dans un
tableau séparé ci-apres.

(2) Les principaux loyers liés aux contrats de locafinancement sont relatifs a la Division Techniecd® millions d’euros au Royaume-Uni).

(3) Les loyers liés aux contrats de location simple gégrits ci-aprés dans cette note.

(4) Sont inclus en particulier des engagements d’ashiatun volume minimum de marchandises envers desifseurs asiatiques pour un
montant de 129 millions d’euros.

(5) Les autres engagements a long terme concernerdcdesds passés pour des prestations de serviseauliéaitement de films et de post

(6)

production, des engagements de parrainage donrdsas-Unis, ainsi que diverses avances contréesue

Ces garanties comprennent :

L] Des garanties données dans le cadre de cessiatiésdd®@ur un montant de 2 millions d’euros.

L] Des garanties données aux douanes et pour dessajtéiciaires pour 17 millions d’euros qui comprent essentiellement les garanties
pour crédit d‘enlévement, requises par 'admintsirades douanes pour bénéficier d’'un régime déoagade droit de douanes. La dette
douaniere est généralement exigible dés l'arrivé® rdarchandises sur le territoire communautairesDe cas d'un flux régulier
d'importation, la Iégislation douaniére prévoit diepérateur puisse payer a échéance d'un moisprnepartie de la constitution d'un
cautionnement bancaire. La valeur de cette castorespond aux frais a payer au terme de cetteaéchd’un mois.
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= Diverses garanties données a I'administration desmes afin d’exonérer de droits de douanes tdesespérations de transit par les
entrepdts des douanes en vue d'une réexportatidesegaranties pour transit afin que les droitslaleganes soient payés sur le lieu de
livraison final dans le pays d'importation. L'écinéa de ces garanties bancaires coincide avec #ackédes accords douaniers

renouvelables mensuellement.

(7) Les paiements futurs éventuels comprennent prifeigent des paiements relatifs & des complémentsixgour 6 millions d’euros liés a des
acquisitions passées ainsi que les honorairesrdoasede succes des négociations liées a la resttion de la dette.

Informations supplémentaires :

= Les garanties et engagements d'achat recus s'élévd®0 millions d’euros au 30 juin 2009. Ce montest relatif aux royalties

provenant des bénéficiaires de licences au seim Bavision Technologie.

. Le tableau ci-dessus concerne uniquement les t@stiyioursuivies. Les obligations contractuellesestengagements commerciaux,
certains ou éventuels, des activités arrétées ocoars de cession s’élévent respectivement a 18®msi d’euros et a 22 millions

d’euros au 30 juin 2009.

Engagements relatifs aux instruments financiers

Les engagements relatifs aux instruments finanaidifisés par le Groupe générent des encaissengntes
décaissements futurs concomitants. lls n'ont dame §té inclus dans le tableau ci-dessus. Les emgage

suivants sont présentés distinctement dans leatalziedessous :

= Couvertures a terme de devises, swaps et optigmur. le montant des encaissements et décaissements

respectifs.
=  Swaps d'intérét : pour le montant nominal de laedet

(en millions d’euros) 30 juin 2009
Swaps de change 748
Couvertures a terme de devises 201
Swaps de taux d'intérét 213
Options de change -
Total des engagements donnés 1162
Swaps de change 756
Couvertures a terme de devises 201
Swaps de taux d'intérét 213
Options de change -
Total des engagements regus 1170

Loyers liés aux contrats de location simple

Les montants des engagements de paiements miniliggurux contrats de location non-résiliables dent

suivants.
(en millions d’euros) 30 juin 2009(1)
Engagements des paiements minimaux des contrats aeétion (2) 311
Engagements de loyers futurs a percevoir par leia() 47
Valeur nette des engagements liés aux contrats deeation 264

(1) Le paiement minimum des loyers en locatiompde indiqué n’est pas actualisé.
(2) Les engagements de paiements minimaux liésantxats de location s’élevaient a 37 millionsudées au 30 juin 2009 pour le

périmétre des activités arrétées ou en cours dioces

(3) Comprend principalement les paiements a recees clients des services de gestion de régiesfision professionnelle au sein de

la Division Technicolor.

Le 22 avril 2008, Thomson a signé un engagememda®ion pour son nouveau sieége social en France a
Issy-les-Moulineaux prés de Paris qui sera dispergim octobre 2009. Le colt de location (8,8 nmilio
d’euros par an) est comparable au bail actuel dddgoe. La durée du bail est de 9 ans a partitaboe
2009. Si entre la date de signature et la dateuprée déménagement (octobre 2009), Thomson décide
finalement de ne pas déménager vers ce nouveauesientrat de bail donne a Thomson la possihiléé
substituer un locataire de son choix (comme défamis le contrat) sans autre engagement juridiqaes [a
mesure ou le bail est Iégalement résiliable a tooment jusqu'a la date du déménagement prévuenaucu
paiement minimum au titre du bail n'est inclus dartableau ci-dessus.

- 45 -

THOMSON - Rapport Financier Semestriel 2009



27 Risques et litiges

Dans le cours normal de ses activités, le Groupg fadére I'objet de procédures judiciaires et detodles
fiscaux, douaniers ou administratifs. Le Groupeegistre une provision chaque fois qu'un risque titoies
une obligation vis-a-vis d'un tiers dont le pagsifentiel susceptible d'en résulter peut étre éstinec une
précision suffisante.

Les procédures les plus significatives sont legasues :
Administration fiscale italienne

Videocolor

La Brigade Financiére de vérification fiscale #galhe ("Guardia di Finanza") a mené un contréleafiscr
une filiale italienne de Thomson, la société Viddoc S.p.A. (« Videocolor »), qui avait exporté debes
cathodiques vers Thomson Inc. de 1993 a 1998. Bamgapport remis en décembre 1999 au Bureau local
des Impbts Directs, la Brigade Financiere a pré&#des modifications dans les méthodes de valiorisdes
tubes exportés vers Thomson. Inc. et une augmentatce titre du montant total des revenus impesad
Videocolor de 31 millions d’euros pour les anné@93La 1998. En mai 2003, Videocolor a choisi de
bénéficier, uniquement pour les années 1993 et B8%bn pour les années suivantes, de la nouwlle |
d’amnistie votée par le Parlement italien en 2003.application de cette loi d’amnistie, Videocokest
acquittée d’un montant global de 1 million d’euro®ttant ainsi un terme aux contentieux relatifs awnées
1993 et 1994. Videocolor a par ailleurs le droittiliser ses déficits reportables de I'exercice 399 des
exercices précédents.

En 2001, le Bureau local des Impéts Directs a igotih redressement au titre de I'année 1995 qtriaskuit
par (i) des impéts complémentaires pour 4 millidieuros et (ii) des pénalités pour 4 millions desi(avant
intéréts). L'augmentation du résultat imposablefiéopour 'année 1995 est également relative aw ges
tubes cathodiques, Videocolor a intenté un recoardgre cette décision le 25 octobre 2001 au tribdea
Frosinone qui a statué le 17 mars 2003 en rej&aquiasi-totalité des notifications de I'adminisiva fiscale
italienne. Le Bureau local des Impéts Directs & dppel le 30 octobre 2003. Le jugement rendu @aolr
d’appel le 20 novembre 2006 donne partiellemersoraia Videocolor, en confirmant un redressemer de
millions d’euros, pénalités incluses. Thomson & #qipel devant la Cour Supréme, dans la mesuresou ¢
redressement ne trouve pas de fondement en vestwrilgcipes émis par I'OCDE relatifs aux prix de
transfert. De plus, la Cour a commis une erreutiggtive en calculant le redressement révisérésiilte en
une charge complémentaire de 1,8 millions d’eufrb®mson a également fait appel de ce jugement aujere
la Cour Supréme.

En septembre 2002, le Bureau local des Imp6ts Bireaotifié un redressement au titre des annégs &0
1997 qui se traduit par (i) des imp6ts complémeasapour, respectivement, 3 millions d’euros etiians
d’euros et (i) des pénalités pour, respectivem@mijllions d’euros et 2 millions d’euros. En dédem2002,
Videocolor a saisi le tribunal fiscal aux fins dgré annuler ces notifications de redressemenndmembre
2004, ce tribunal a rejeté la quasi-totalité dekassements notifiés par 'administration fiscaddiénne. Le
Bureau des Impéts Directs a fait appel en décer@bfb. Le 12 décembre 2007, la cour d'appel a donné
raison a Videocolor, confirmant ainsi le jugemendégédent favorable a Videocolor. Le 25 juillet 2068
Bureau des Impbts Directs a fait appel de ces jegésraupres de la Cour Supréme.

Le 17 décembre 2003, le Bureau local des ImpétsdBira notifié un redressement au titre de l'arfiséale
1998 qui se traduit par (i) des impdts complémeesapour 0,1 million d'euros et (ii) des pénalpésir 0,1
million d'euros. Videocolor a fait appel de cetwtification le 2 mars 2004 devant la cour d'apmgli a
décidé, le 9 décembre 2005, le rejet de la quéaittd des notifications de I'administration fiseatalienne.

Thomson a vendu Videocolor en février 2005 mais elem responsable des conséquences possibles @e cett
affaire conformément aux garanties données a ltache
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Superguide Corporation

En juin 2000, Superguide Corporation a assigné QR¥ Entreprises, Inc., Thomson, Inc. et Echostar
Communications Corporation devant un tribunal d€#aoline du Nord ("District Court") pour contretat

de trois brevets sur des programmes de recherchedatmées, d'affichage et des programmes
d’enregistrement. Gemstar Development Corporatiétéaappelée en garantie en mars 2001. En jui@? 2

le tribunal a débouté Superguide, considérant quiawes trois brevets détenus par cette sociét@ih'até
contrefait. Superguide Corporation et Gemstar Dmment Corporation, détenteur de sa licence, ant fa
appel de cette décision devant la cour fédéralpp#hde Washington D.C. Le 12 février 2004, la cour
d’'appel fédérale a rendu une décision, annulanpagtie la décision du tribunal concernant les bieen
question. En conséquence, la Cour d'appel a arnaulfécision du tribunal de premiére instance (‘fist
Court") et renvoyé I'affaire devant un tribunal gieemiére instance pour des investigations compléares.

En ao(t 2005, le tribunal a de nouveau émis unnigge en faveur de Thomson portant sur deux des troi
brevets concernés. Thomson a également déposé amande de référé ("summary judgment motion")
considérant que l'existence d'une sous-licence raée par Gemstar a Thomson permet au Groupe de
disposer des droits nécessaires a I'utilisatiortrdisieme brevet. Gemstar s'est joint a Thomsors datte
procédure. En novembre 2006, le tribunal a rejatéldmande de référé de Thomson, considérant que la
licence entre Superguide et Gemstar ne mentionsed@dacon claire que Gemstar avait un droit des-sou
licence dans le domaine de la diffusion par s#&tellune audience a eu lieu pour déterminer si Gamst
détenait un droit de sous-licence sur le dernievditrrestant en mars 2007. Le 20 juillet 2007 plar @ rendu

une décision statuant que Gemstar n’avait pasoié dig sous licencier le dernier brevet restaritteye.

Le 23 mai 2008, Thomson a introduit une actioneadbntre de Gemstar TV Guide International et Gamst
Development Corporation devant la Cour supérieerélddiana dans le comté de Hamilton en vue d’'nbte
une décision établissant que les filiales de Gansstiat redevables vis-a-vis de Thomson des fradéfense
et indemnités encourus dans le litige Superguidsi gue des montants de dommages et intéréts dtaies
d’avocats. Le 13 octobre 2008, Thomson a conclaaoord de licence et un reglement définitif dgétavec
Superguide, résolvant complétement I'ensemble dauskions en lien avec le procés avec Superguae.
procés de Thomson pour percevoir des indemnitéla gart des filiales de Gemstar continue et desait
tenir en avril 2010.

Procédure "anti-dumping" portant sur des téléviseurs fabriquées par l'usine thailandaise de Thomson

Les autorités douaniéres de huit pays européensrooédé a un contr6le des importations, effectaéesein

de I'Union Européenne par des filiales du Groupetéléviseurs produites par Thomson dans son wukne
Thailande. Ces contréles, conformément aux loiscdaque pays, ont porté sur différentes périodes
commencant au plus tét en 1997 et se terminantlai tprd en aolt 2002. A la suite de ces contréles,
Thomson a recu en mai 2004, janvier et février 2@D&sieurs avis de redressement, relatifs au peitice
droits "anti-dumping”, qui seraient dus au Royaudmé-en Allemagne, en ltalie, en France, en Espagne
Danemark, en Gréce et en Suéde pour un montahtiteteviron 16 millions d’euros hors intéréts enpétés
applicables.

Le 24 mars 2005, le tribunal fiscal de Milan (l&lia pris une position qui confirme le redressemest
redressement a été maintenu par la Cour d‘appsl glajugement rendu en mars 2008. Thomson a fpélap
de cette décision auprés de la Cour Supréme itediehes tribunaux espagnols ont rejeté la positlen
Thomson en juillet 2005 et en décembre 2007. L'apperes de la Cour Supréme espagnole n'a pas été
accepté car les sommes concernées ont été comsid#dme trop petites. Par conséquent, Thomsogéa pa
un montant de 0,4 millions d’euros et attend latmmsde la Cour Européenne de Justice avant deranoer

de nouvelles procédures Iégales en Espagne.

En ao(t 2005, les autorités douaniéres francaiseaczepté de soumettre la demande de rembourseleent
droits a la Commission Européenne sur la baseatiicle 239 du Code des douanes communautaire.d&n m
2007, la Commission Européenne a rejeté cette ddgnamais a reconnu la bonne foi de Thomson. Elejuil
2007, Thomson a fait appel auprés de la Cour Eermpe de Justice contre la décision de la Commission
Européenne. La Cour Européenne de Justice s’ast @@umai 2009, mais n'a pas encore faire connaiee
décisions.

Thomson estime qu'il a correctement déclaré et p@gétaxes sur les importations de téléviseursitend,
par conséquent, se défendre vigoureusement cagnedressements.
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Importations de décodeurs dans I'Union Européenne

Entre 2004 et 2008, la Commission Européenne daameet les fabricants européens de décodeursaipsi
les diffuseurs européens d’autre part, ont eu @esissions concernant la classification des dds@tslouanes
des décodeurs dotés de disques durs ("STB HDDY diffuseurs et les fabricants considérent queSIEB
HDD devraient étre classés dans une rubrique dassugeun taux nul de droit de douane. En mai 2088,
Commission Européenne a publié une Note Explicali@da nomenclature combinée qui classe les STB
HDD comme des produits électronique grand publgujgstis a un droit de douane de 13,9 %. Depuis
décembre 2008, I'administration fiscale britanniguddMRC ») a émis deux redressements envers Thomso
Broadband UK (« TBUK ») réclamant des droits deatmiselon le nouveau taux sur ses importationdée S
HDD dans I'Union Européenne pour un montant d’emwvil,5 millions de livres sterling sur la période d
décembre 2005 a mai 2006 et d’un montant d’envirdyd millions de livres sterling pour la périodejdim
2006 a décembre 2008. Le montant des droits réslaaéHMRC dans ces deux réclamations est basénsur
estimé de HMRC sur le nombre de STB HDD importésdpat ces périodes. A ce jour, les documents
d’'import rassemblés montrent que ces montants samrftvalués et ainsi il est attendu des notificatida
redressement mis a jour avec des droits revudbaisse. TBUK a contesté les réclamations auprésMieC

et a déposé une demande de remboursement de tHBRC n’a prise aucune décision a ce jour sur les
demandes de TBUK. TBUK s’'associera aux autresdahts britanniques concernés pour avoir une paositio
de défense commune sur le fait que la Note Explieatst sans fondement juridique.

Association des anciens salariés de RCA du Comté daoyuan

En avril 2004, une association d'anciens salanésitt RCA de Taoyuan (Taiwan) a introduit une prhoe
collective sur le fondement de l'article 41 du Caldeprocédure Civil de Taiwan devant le tribunalTdépei
(Taiwan) contre TCE Television Taiwan Ltd, ("TCETYTet General Electric International, Inc.
L’association allegue que les plaignants ont égosés a divers contaminants durant leur périodeagail et
pendant qu'ils étaient présents dans l'usine, ¢esglon eux (i) a provoqué de nombreuses malaties les
employés, y compris des cancers, ou (i) a géné@résttess émotionnel lié a la peur que leur travail
n‘'augmente le risque qu'ils contractent une maladiassociation demande des dommages et intéréts
s'élevant a 2,4 milliards de TWD (52 millions d’esrau taux de change en vigueur au 30 juin 2008) af
d’'indemniser les membres de I'association qui serali@nt souffrir de maladies du fait de leur présesur le

site depuis sa création jusqu’a sa fermeture ei2.188 2005, la plainte de I'association a été égiqiar le
tribunal de district de Taipei au motif que I'asstion n'avait pas respecté certaines procéduses laux
recours collectifs ("class action"). Peu de tempses, I'’Association a fait appel de cette décigienrejet
aupres de la Cour Supréme de Taiwan, qui a renVergéggement en aodt 2005. L'affaire a été renvoyée
devant le tribunal de district de Taipei aux firssmbursuivre les débats sur la régularité du rexcoaliectif
formé par I'Association. Depuis, les parties omhigau tribunal des conclusions tant sur les aspietfond
qgue de procédure. Plus récemment, les plaignanttenté d'inclure dans la procédure comme défersdeur
TCE Bermuda, Thomson Inc., Thomson SA et Générdtit Company. Par ailleurs, en septembre 2008, un
nouveau juge a été nommé pour présider ce dodselitige est défendu vigoureusement. Il est encore
difficile d’apprécier comment I'évolution de celci-sera impactée par I'ajout des nouveaux défersdeula
nomination d’un nouveau juge.

Pegasus Development Corporation et Personalized MiedCommunications, L.L.C.

En décembre 2000, Pegasus Development Corpordff@ydsus”) et Personalized Media Communications,
L.L.C. ("PMC") ont intenté un procés devant un tnbl du Delaware a I'encontre de Thomson, Inc.,
DIRECTV. Inc., Hughes Electronics Corporation etiliBb Electronics North America Corporation, en
soutenant que les défendeurs avaient contrefaitasepets sur le traitement du signal satellite étque. En
novembre 2001, StarSight Telecast. Inc., TVG-PME. £t Gemstar-TV Guide International. Inc. appelés
garantie, ont formé une demande reconventionnelle.

Par la suite, Thomson, Inc. a formé une demandmrentionnelle amendée pour obtenir la reconnaigsan
d’'une violation des regles de la concurrence, et gponcurrence déloyale. Cette requéte a été &aresfau
tribunal de la Géorgie par la commission statuanies conflits impliquant plusieurs Etats, afinldgoindre
aux procédures d'instructions "MDL-1274" en insardans cet Etat, auxquelles sont parties notamment
Gemstar-TV Guide International. Inc., Scientificlaktta. Inc., Pioneer Corp, et EchoStar Communioatio
Corp, et autres parties. En juin 2003, dans leecatiun nouvel accord commercial entre Gemstar et le
Groupe, Thomson a retiré sa plainte contre Geneiftarette derniere a par ailleurs accepté d'accoader
Thomson une garantie forfaitaire concernant legdieePMC. En mars 2004, le Tribunal du District éNde
Géorgie a renvoyé la demande devant le TribundDidtrict du Delaware, ce méme tribunal ayant déeidé
mai 2003 de surseoir a statuer en attendant uramégmx des brevets litigieux par I'office américaiesd
brevets et marques ("USPTQO").

Pegasus réclame des dédommagements sous la formeyalées pour une partie ou I'ensemble des
décodeurs/récepteurs satellites intégrés (« IRDgue le Groupe a vendu. A la fin 2008, le Grouperdu
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54,2 millions d'IRD qui pourraient étre impactés ga procés. Pegasus n'a pas encore indiqué deereani
définitive le montant de royalties par unité oudgéelommagements qu’ils réclament dans ce proces.

Pegasus a également demandé une injonction peudiir les ventes futures des IRD qui utilisentdesvets
litigieux. Si Pegasus remportait ce procés et étgiable de convaincre la Cour de prononcer uadtipn
permanente, les ventes d'IRD du Groupe pourraigetigterrompues.

L'USPTO a émis une décision technique sur les beptets, rejetant la quasi-totalité des demandes de
Pegasus et de PMC envers Thomson et considéramegjtechnologies concernées n’étaient pas brdestab
En octobre 2007, 'TUSPTO a émis un nouvel avis fimadli sa position initiale et visant a rouvrir leopédure
pour un brevet uniguement (U.S. N° 5 233 654, teevet ‘654 »). Le 31 octobre 2007, Pegasus et BKWC
déposé une demande de référé aupres du triburaéldavare en vue d'obtenir la fin partielle du sois&
statuer de mai 2003 et d’obtenir un jugement piiéliine concernant le brevet ‘654 mais cette demanéig
rejetée par la Cour. En ce qui concerne les sireautrevets, quatre ont été finalement soit annsiéis
rejetés, soit ne s'appliquent pas a Thomson. Leebrd.S. N° 5,335,277 reste sujet a l'apel du BRAI.
brevet U.S. N° 4,925,825 "est admis sous résena diclamation 17 y attachée.

IP Innovation et Technology Licensing Corp.

Le 20 juin 2003, Technology Licensing Corp. ("TLCtpnsidérant que la circulation ou la producti@n d
certains produits de Grass Valley constituait uidation de quatre de ses brevets américains,emtiétun
proces devant un tribunal de la Californie ("DidtrCourt for the Eastern District of California”JLC a
engagé une procédure devant I'Office Américain Blevets et des Marques (USPTO) en vue de la ré-
admission de deux de ses brevets. De ce fait,ampra été suspendu a la procédure de ré-admadssioas
deux brevets. Ces deux brevets sont maintenantsatiais aucune action n'a encore été lancée comtédana
reprise du proces.. En juin et juillet 2005, Iddnal a rendu un jugement en référé en faveur adengbn
concernant les deux autres brevets en litige. Tif&ltappel de ce jugement devant la Cour d’appeéfale.
En juillet 2006, les parties sont parvenues a gtengéent du litige et ont conclu un accord de ligenar les
brevets concernés par le jugement rendu en apeditige est toujours en cours pour ce qui concé&rs@eux
autres brevets.

Rembrandt technologies contre Fox Entertainment eNBC

En décembre 2006, Rembrandt Technologies a inthaui& actions judicaires séparées I'une contre Eox e
l'autre contre NBC devant le tribunal du DelawaEbaque plainte prétend que Fox et NBC ont util&séssn
avoir le droit le brevet US n° 5243627 dénommé h&lgPoint Interleaving Technique” (le brevet “62¢u

fait de transmission, réception et retransmissuig,les systemes de télévision de Fox et NBC, drasix
numeériques qui sont sous la norme ATSC de télavisiomérique. Fox et NBC ont demandé que Thomson
les défende et les indemnise alléguant que lemam&tlons de Rembrandt Technologies concernent des
équipements de transmission numérique vendus aeFNBC par Thalés Broadcast & Multimedia, une
société acquise par Thomson en décembre 2005. Bien Thomson n’ait pris aucun engagement
d’'indemniser Fox et NBC dans le cas d'un verdioh fiavorable a ces derniers, Thomson a accepté de
prendre en charge une partie des colts de la @&feas8 novembre 2008, le tribunal a rendu unesi#ti
interprétant les actions judiciaires portant subrevet 627. Conformément a cette interprétatimmBrandt
concede qu'il ne peut pas prouver l'utilisationudaleuse du brevet. En conséquence, Thomson fait gas
droits en vue d'un jugement, lequel fera I'objandippel par Rembrandt devant la Cour d'Appel dauii
Fédéral.

Enquéte sur les tubes cathodiques

Le 28 novembre 2007, Thomson Inc. a fait I'objetr@ assignation (« subpoena ») de la part de l&siDiv
Antitrust de I'US Department of Justice dans le read’'une enquéte portant sur des comportements
anticoncurrentiels allégués dans l'industrie duetdathodique (« cathode ray tubes » ou « CRT »), et
notamment dans le domaine des Tubes cathodiquesTgtvisions (Color Picture Tubes ou « CPT »)et d
tubes cathodiques pour ordinateurs (Color Displaipeb ou « CDT »). Le 9 janvier 2008, Thomson a fait
I'objet d’'une demande de renseignements de la Cegiom Européenne, en application de I'article 18i{2)
Reglement (CE) n°1/2003, portant également suddigtrie du tube cathodique. Thomson a regu deux
demandes complémentaires de renseignements delaXBganvier 2009 et le 19 janvier 2009. En outies
class actions alléguant des atteintes aux réglés cncurrence ont été lancées aux Etats-Unesnadntre de
Thomson (ainsi qu'a I'encontre d’autres sociétéerirenant ou étant intervenues dans l'industrietuhe
cathodique) le 28 janvier 2008 et a des dates pestés, et ont fait ou pourront faire I'objet daujonction
devant les juridictions du Northern District of @alnia. Les demandeurs ont désormais déposé une
réclamation modifiée laquelle ne vise plus Thomsprant que défendeur. Thomson a cédé ses actoftés

en 2005 et n'a jamais été impliquée dans I'indas@€DT. La Société prend les mesures qu'elle coreside
appropriées afin de répondre au subpoena et aartie de renseignements de la Commission Européenne
Thomson a débuté son enquéte avec l'assistanceodnseil juridique externe, afin de déterminer s d
comportements impliquant ses anciennes activités @R pu enfreindre les dispositions de I'Articlé 8u
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Traité sur I'Union européenne ou de la Section Bdarman Act. L’enquéte menée par Thomson est@ns co
et, a ce jour, il est trop tét pour évaluer I'évaiité ou I'étendue d’une responsabilité de Thorrmdte a ces
enquétes.

Environnement

Un certain nombre de sites de fabrication du Graupgaun long passé industriel. Les contaminatices sbls
et des eaux souterraines, qui se sont déja pradiltequelques sites, pourraient se produire agsuou étre
découvertes sur d'autres sites a l'avenir. Lestsejedustriels des sites que Thomson a créés ouisacq
exposent le Groupe a des colts de dépollution. taugz a identifié certains sites dont la contanmmat
chimique a exigé ou va exiger la mise en ceuvrea@sures de dépollution.

Une contamination du sol et des eaux souterrairétg détectée prés d’'un ancien site de producsitug a
Taoyuan (Taiwan) acquis en 1987 par une transaci@t General Electric. TCETVT (une filiale de
Thomson) détenait et exploitait ce site entre leutléle 'année 1988 et 1992, date de la ventetdupsir le
Groupe a un tiers. La rémédiation du sol a été&waih en 1998.En 2002, 'Agence Locale de Proteat®n
'Environnement de Taoyuan a ordonné la rémédiaties nappes phréatiques sur I'ancien site. Leausav
pour satisfaire cette demande sont actuellementoems. Thomson estime que General Electric a une
obligation contractuelle d’indemniser Thomson lgknent a certains passifs liés aux activites menée
antérieurement a I'accord signé en 1987 avec GeBbgetric.

De méme, le Groupe vend ou a vendu dans le passprdéuits qui sont soumis a certaines contraidées
recyclage, et est de ce fait exposé a des changerdenla réglementation en matiére de recyclages dan
certaines zones géographiques.

Le Groupe estime que les montants provisionnéssegjaranties contractuelles dont il dispose aurdsrde

ses contrats d’acquisition de certains actifs itrikls permettent de couvrir raisonnablement leligations

de sécurité, de santé ou d’environnement. Les @nodd potentiels ne peuvent pas étre prévus avetider

et il n'est pas possible de dire si les montantsvipionnés seront parfaitement adaptés. De plus, de
événements futurs, tels que des changements gamentaux ou des lois sur la sécurité, I'environngme

la santé, ou la découverte de nouveaux risquesgient faire apparaitre des codts et des passteptibles
d’'avoir des effets défavorables sur la situatiomafficiere ou le résultat du Groupe. Sur la base des
informations disponibles et des provisions enre@ést dans le contexte d'incertitude mentionné ssds, le
Groupe estime ne pas étre exposé a des effetsodéfdes significatifs sur son activité, sa situatimanciere

ou ses résultats du fait de ces obligations etieis@nvironnementaux, de santé et de sécurité.
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28 Relations avec les parties liées

Les principales transactions réalisées et les mtsides créances et dettes avec les parties ldepsesentés
dans le tableau ci-dessous :

(en millions d’euros) 30 juin 2009
Eléments du bilan

Créances client

Screenvision 3
Autres parties liées
- France Telecom et ses filiales 13
- Microsoft Corporation et ses filiales 5

Dettes fournisseurs
- France Telecom et ses filiales

- Microsoft Corporation et ses filiales 4
- ST Microelectronics 1
- NXP 1
Eléments du compte de résultat
Chiffre d’affaires
Screenvision 3
Autres parties liées
- France Telecom et ses filiales 44
- Microsoft Corporation et ses filiales 15
Charges
- ST Microelectronics (21)
- NXP (5)
- Microsoft Corporation et ses filiales (12)
- France Telecom et ses filiales (7

29 Evénements postérieurs a la cléture

En juillet 2009, Thomson a vendu son activité STSwblution B.V.

Depuis le mois de février 2009, Thomson est enudision avec ses principaux créanciers sur la steicte son
bilan et le niveau de son endettement. Afin de poustiiement commencer des négociations sur lauetsiration
de sa dette, Thomson a notamment négocié en &34 & mise en place d’'un moratoire avec ces ciéen@aux
termes duquel ils renongaient provisoirement a dait de déclarer I'exigibilité anticipée de latidejusqu’au 16
juin 2009. Ce moratoire a été reconduit le 15 ROO9 jusqu’au 24 juillet 2009. Le 24 juillet 200Bhomson a
annoncé la signature d’'un accord de restructurati@t une majorité de ses créanciemnfors, y compris les
créanciers au titre du Crédit Syndiqué et des Rlaoés Privés Obligataires. Comme indiqué en détails le
communiqué de presse de Thomson du 24 juillet 2009;0rd de restructuration prévoit une réductienla dette
financiére brute senior de 2 839 millions d’euro$ 850 millions d’euros, qui prendra la forme d'umsuvelle
dette aux termes modifiés et aux échéances réeurtéds. Cet accord prévoit que cette réduction rsése en
oeuvre de la fagon suivante: (i) une augmentatmnoapital de 350 millions d’euros par émission 288 Billions
d’actions ordinaires nouvelles au prix de 0,66 Egmion, (ii) I'émission de 639 millions d’euro®dligations a
échéance 2010 et 2011 obligatoirement remboursaie®64 millions d'actions ordinaires nouvellesi) (i
émission d’'un maximum de 300 millions d’euros dightions liées aux produits de cessions d'actii3PN")
arrivant & échéance le 31 décembre 2010. Parai@keinla signature de cet accord de restructuratomajorité
des créanciersstniors (dont la totalité des créanciers ayant signéckad de restructuration) a accepté de
reconduire le moratoire jusqu’au 30 novembre 2009.

La réussite de la restructuration du bilan de Tlmm®epend de la réalisation d’'un certain nombreashalitions, y
compris I'obtention par chacune des parties deskemble des autorisations necéssaires de I'AMF sénbe
d’évenement négatif majeur affectant le groupe Téwml'approbation des actionnaires de Thomson emant
'augmentation de capital et autres conditions tuellies. Par ailleurs, le maintien du moratoire ssimis a
certaines conditions, relatives notamment au pairéntéréts de retard et a la limitation de teumdettement
supplémentaire. Si I'une quelconque des conditiprévues aux termes de I'accord de restructuratiordw
moratoire n'était pas respectée, ou si un créamigsm@nt pas accepté de reconduire le moratoiré Bwvdention

de déclarer I'exigibilité anticipée de la dette D@gomson au cours de la période de restructuratiobildn, le
Conseil d’administration pourrait au préalable isti#tr 'ouverture d’'une procédure de sauvegarégje par les
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articles L.620-1 et suivants du code de commerc® télle procédure aurait pour effet de faire hiémafla
Société de la protection prévue par la loi (susipendes poursuites et interdiction de payer le ipassstant a la
date de l'ouverture de la procédure) et de fouenila Société un cadre juridique stable pour poursuia
restructuration de la dette.

IV. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS DE
L’EXERCICE CLOS LE 30JUIN 2009

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiéerps Assemblées Générales et en applicatioradelée
L.451-1-2 1l du Code monétaire et financier, nausns procédé a :

I'examen limité des comptes consolidés semestci@hdensés de la société Thomson S.A,, relatds a
période du  janvier 2009 au 30 juin 2009, tels qu'ils sonhisiau présent rapport ;

- la vérification des informations données danafmort semestriel d'activité.

Ces comptes consolidés semestriels condensés eéntétéblis sous la responsabilité du conseil
d’administrationrdans un contexte de crise économique et financenactérisé par une difficulté certaine a
appréhender les perspectives d'avenir qui préveiga a la cléture de I'exercice au 31 décembre3200
nous appartient, sur la base de notre examen Jidiégprimer notre conclusion sur ces comptes.

| — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon tesas d'exercice professionnel applicables en Eranc
Un examen limité consiste essentiellement a stemireavec les membres de la direction en charge de
aspects comptables et financiers et a mettre emecel®s procédures analytiques. Ces travaux sontsmoi
étendus que ceux requis pour un audit effectuéndel® normes d'exercice professionnel applicabtes e
France. En conséquence, l'assurance que les cgmptiss dans leur ensemble, ne comportent pas
d’'anomalies significatives obtenue dans le cadier dxamen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avosseglavé d'anomalies significatives de nature detem

en cause la conformité des comptes consolidés seslesondensés avec la norme IAS 34 - norme du
référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union eurap@relative a I'information financiére intermédei

Sans remettre en cause la conclusion expriméesshdenous attirons votre attention sur les natesxes suivantes :

* la Note 3.1 qui expose l'incertitude relative &tatinuité d’exploitation et les raisons pour leslips le principe
de continuité d’exploitation a été retenu.

* la Note 2.3 relative aux nouvelles normes d'apfiticaobligatoire au % janvier 2009.

Il — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification idmmations données dans le rapport semestriel
d'activitt commentant les comptes consolidés semksstondensés sur lesquels a porté notre examen
limité. A I'exception de I'incidence éventuelle dfsts exposés ci-dessus, nous n'avons pas d'Glisena
formuler sur leur sincérité et leur concordancecdge comptes consolidés semestriels condensés.

Paris La Défense, le 31 juillet 2009 Courbevoied1quillet 2009

KPMG Audit Mazars
Département de KPMG S.A.

Isabelle Allen Grégoire Menou Frédéric Allilaire nRin Beillevaire
Associée Associé Associé Associé
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